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Los nimeros

del momento

Es el incremento mensual que exhibieron los
precios minoristas de carne vacuna durante el

mes de diciembre de 2013, de acuerdo al habitual
relevamiento realizado por el Instituto de Promocion
de Carne Vacuna (IPCVA). El mayor incremento
durante diciembre se registro en el segmento de
carnicerias (+6,2%) que componen el 73% de la
muestra mientras que en supermercados, que
representan el 27% restante, las alzas registradas
(+2,8%) resultaron mas moderadas. Respecto de

las otras carnes, el cerdo mostro alzas similares
(+5,5%) mientras que el pollo, registro un leve
retroceso (-1,5%) en relacion al mes previo. De este
modo, en términos acumulados, el precio del pollo
paso a registrar el menor incremento anual (+53,1%)
seguido por el cerdo (+56,9%) mientras que la carne
vacuna lidero las subas tras acumular un 62,5% de
incremento interanual.

Paor habitante fue el consumo de carne vacuna
promedio durante el 2013. Si bien las cifras aln

no se encuentran cerradas oficialmente, el dato
surge de la Ultima estimacion de produccion y
exportaciones correspondientes al mes de diciembre
realizado por la Camara de la Industria y Comercio
de Carnes y Derivados de la Republica Argentina
(Ciccral. Segun la entidad, en 2013 se produjeron
3,122 millones de toneladas de carne vacuna,
aportando al mercado unas 55,9 mil toneladas mas
que en 2018. A su vez, el mercado interno se habria
entregado 2,290 millones de toneladas lo que implica
una reduccion con respecto a lo observado en 2018
del 8,5% anual. En consecuencia, el mercado interno
habria absorbido 73,4% del total producido en el
Ultimo ejercicio desde un 65,1% en 2018.

Seria el descuento que obtendrian los beneficiarios
de la tarjeta AlimernAr, de acuerdo a la propuesta
presentada al Gobierno por parte de un sector de

la industria frigorifica. De acuerdo a los detalles
trascendidos, la iniciativa se presentd en una
reunion con funcionarios del plan ‘Argentina Contra
el Hambre’ la cual fue elaborada por la Camara
Argentina de la Industria Frigorifica (Cadif), con
aportes de la Union de la Industria Carnica Argentina

(Unica) y la Camara de la Industria vy el Comercio de

Carnes (Ciccra). De acuerdo a la propuesta, el plan se
ejecutaria sobre un total de 200 bocas de expendio
distribuidas en los principales centros urbanos vy el
descuento se realizaria al momento del pago. Desde
la industria, estiman que con un grado de adhesion

razonable, la iniciativa aportaria no menos de 1.200

toneladas mensuales por estimulacion de la demanda.

Fue la suba semanal registrada por el indice Merval.
Impulsado por recomposiciones de carteras ante
expectativas positivas en torno a la reestructuracion
de deuda soberana, el indice de referencia bursatil
finalizaba la semana en 42.740 puntos. Si bien esta
recomposicion permite concluir una buena semana
para los activos financieros locales, el mercado

sigue altamente susceptible a naticias vinculadas

al tratamiento de la deuda. En cuanto a los bonaos,
terminan la semana con variaciones mixtas al tiempo
que el Riesgo Pais cede levemente (-1.5%) tras la suba
registrada la semana pasada (+/%), para ubicarse en
los 1.820 puntos bésicos.

Fue la brecha abierta entre el délar CCL (Contado
con Liquidacion) y la cotizacion del Mayorista, que
permanece en una tonica de absoluta estabilidad.

El Banco Central volvio a realizar fuertes compras

durante toda la semana a fin de sostener la cotizacion
oficial al tiempo que el délar CCL y el MEP mostraban
importantes avances producto de la baja de tasas
gue ha estado articulando el Central. La semana
pasada, la autoridad monetaria a cargo de Daniel
Pesce, impuso una nueva reduccion al piso de la tasa
de Lelig para ubicarla en el 52% desde el 55% previo.
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Récord historico de exportaciones de carne vacuna en 2019. De acuerdo a los datos
publicados por la Asociacion Brasilena de Industrias Exportadoras de Carne (Abiec), los
volumenes de carne vacuna enviados al exterior durante todo el 2019 alcanzaron 1.867
millones de toneladas por un total de USD7.530 millones, o que representa un crecimiento
de 12,4% vy 15,5% interanual respectivamente. China se consolidd en 2019 como el principal
destino de la carne brasilena, representando casi el 27% del total exportado por el pais. A
este destino se exportaron en total 494.078 toneladas, un 53% mas que en 2018, generando
ingresos por USD 2.670 millones lo que reporta un crecimiento del 80% interanual.

Las importaciones de carne vacuna se duplicaron en 2019. Las compras de carne vacuna
crecieron por sexto ano consecutivo y alcanzaron un récord que supero las 30.000 toneladas
peso producto en 2019, impulsadas por el fuerte diferencial de precios existente en la

region. De acuerdo a un informe elaborado por la consultora Blasina 8& Asociados, en base a
datos de la Direccion Nacional de Aduanas, un total de 30.925 toneladas fueron importadas
durante 2019, el doble que las 15.432 importadas en 2018. A pesar que en los Ultimos dos
meses el volumen de compra se redujo debido al incremento de precios en Brasil, éste sigue
siendo el mayor origen de las importaciones uruguayas (89%), seguido por Paraguay (10%) y
residualmente Argentina (1%).

El pais finaliza el 20139 con una baja en las exportaciones de carne. Durante el 2013, el nivel

de facturacion registrado en concepto de exportacion de carne vacuna retrocedio un 5,9%
interanual, generando ingresos por USD 1.023 millones en tanto que, en volumen, los envios
totales alcanzaron las 247168 toneladas lo que implica una caida del 3,9% interanual. De
acuerdo a los datos del Servicio Nacional de Calidad Animal (Senacsa), este registro constituye
el segundo ano consecutivo con una facturacion a la baja. En ambaos anos, la menor facturacion
se explica por menores voliumenes exportados pero también por una disminucion en el precio
promedio obtenido.

A partir del 1° de enero, los cortes de carne vacuna australiana ingresan a China con un
arancel del 4,8%. De acuerdo a lo previsto en el Tratado de Libre Comercio vigente entre
ambas naciones, la importacion de carne vacuna en cortes de origen australiano, ingresaria a
China pagando un arancel del 4,8% desde el 8% previo mientras que la res entera o media res
lo hara pagando un 10% desde el 12,5% que tributo hasta el 2018. Conforme al cronograma
de reduccion de aranceles previsto en el Tratado, para 2024 ya ningln embargue de carne
vacuna australiana pagaria arancel para ingresar a ese mercado.

Sacrifican a méas de 25.000 cerdos tras detectarse un brote de peste porcina africana (PPA)
en la provincia de Braila, en el sudeste de Rumania. El primer caso en esta provincia se detecto
durante el verano de 2018. Desde ese momento se han sacrificado mas de 200.000 cerdos,
tanto de granjas comerciales como de propiedades dedicadas a la agricultura de subsistencia,
alos que se suman ahora estos mas de 25.000 cerdos. La aparicion de la PPA en varias
provincias de Rumania pone en peligro la exportacion de este pais hacia el Este de Europa

por convertirse en una fuerte amenaza de ingreso de la enfermedad al resto de los estados
europeas.

Alerta en la region por ingreso de cerdos rusos. El gobierno argentino a través del Servicio
Nacional de Sanidad Animal (Senasa) solicitd informacion al gobierno venezolano por la posible
compra de cerdos provenientes de Rusia, donde ciertas regiones de ese pais se encuentran
infectadas por la Peste Porcina Africana. A su vez, el Comité Veterinario Permanente del
Cono Sur (CVP), enviara en los proximos dias a Venezuela una solicitud de informacion oficial
equivalente.
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La primera semana de plena activad del ano, deja
como saldo 30.806 vacunos comercializados en la
plaza y valores con fuertes retrocesos.

Comparado con el cierre de la semana previa, las
categorias que mas perdieron fueron los novillitos

y las vaquillonas, cuyos valores marcaron bajas de
entre el 6,5% y el 7,0% semanal. Esta mercaderia
estuvo claramente condicionada por el buen nivel de
abastecimiento que habia logrado el consumo previo
a las fiestas. En este sentido, mas alla del ‘veranito’
visto en las Ultimas semanas de diciembre, al sector le
esta costando mucho acompanar estas subas por o
gue en algiin momento los valores debian encontrar
resistencia.

Por su parte, los animales mas pesados como novillos
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Total 73,92

y vacas exhibieron mayor sostén relativo, aunque
tampoco escaparon a los quebrantos que, en este
caso, rondaron el 4,5% semanal.

De este modo, el indice general de hacienda (INML)
cierra la semana retrocediendo $9,10 para ubicarse
en los $73,926. Sin embargo, comparado con la
Ultima semana de plena actividad de diciembre, Ia
baja se reduce a 3,6 pesos. En cuanto al INML, que
cierra el viernes en $82,370, la baja semanal alcanza
un 4,5% mientras que comparado con la Ultima
semana completa de diciembre, el retroceso es de
tan sélo un 1%.

En ambos casos queda en evidencia la correccion
de precios que esta expresando el mercado, tras las
fuertes subas registradas hacia el final del ano.

Variac.
Semanal

Variac.

_ Cabezas
Semanal

30.806

Fuente: Mercado de Liniers, categorias OMNCCA

Mirando en perspectiva, tanta el Indice de Cria (PIRC)
como el indice de Invernada (PIRI) han experimentado
en el Ultimo ano una recomposicion —a valores
constantes- del orden del 61% y 30% en relacion a
diciembre del 2018, respectivamente.

Si tomamos el promedio de los valores constantes

a diciembre de 2016 a 2018, vemos que en el caso
del PIRI, el mismo ha sufrido una caida sistematica

Indice Invernada (PIRI)
[valores constantes]

Dic'17 Dic'l8 Dic'ls

en los Ultimos anos hasta la recomposicion lograda
en diciembre de este ano que, medido contra un
promedio de $29,13, exhibe un incremento del

B6%. En el caso del PIRC, no existe una tendencia
marcada en los Ultimos anos, sin embargo la
recomposicion de valores respecto un promedio de
$7608,28 este ano alcanza el 35%, medido siempre
a valores constantes.

Indice Cria (PIRC)

[valores constantes]
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4 El analisis
de la semana

Australia esta siendo testigo de devastadores
incendios forestales que afectan millones de hectareas
tanto en zonas rurales como urbanas localizadas en
los estados del sudeste del territorio nacional. Aun

sin posibilidad de cuantificar el alcance de los danas, la
cantidad de personas y animales afectados sumado a
las pérdidas en infraestructura y vegetacion destruida,
resulta desolador.

En materia ganadera, se desconoce el alcance del
impacto total y sin dudas ésta sera una tarea que
demandara meses en mensurar. Sin embargo, de

M Active fire / burned area

acuerdo a estimaciones preliminares informadas

por el MLA (Instituto de promocion de carnes y
ganado australiano) las areas severamente afectadas
relinen cerca del 9% del stock bovino nacional, unos
2,3 millones animales localizados mayormente en la
costa este de los estados de Victoria y Nueva Gales
del Sur. Mientras que otro 11% del stock nacional

se encontrarian en areas parcialmente afectadas.

En total se estiman afectadas unos 10 millones de
hectareas que albergan aproximadamente el 20% del
rodeo nacional.
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Grafico 1: Area afectada por focos de incendios activos al 10 de enero. Fuente: BBC, en
base a datos del Ministerio de Agricultura de Australia y Servicios de Bomberos

Segun fuentes locales, las pérdidas de animales

en un comienzo se daban por exposicion directa al
fuego, pero con el correr de las semanas el ganado
comenzaba a morir debido al estrés por calor vy falta
de agua asi como por la inhalacion permanente del
humo, lo gue constituye un factor de alto riesgo no
solo para animales sino para la salud de las personas
gue habitan estas zonas.

No obstante, controlados los focos, uno de los
principales desafios que enfrentara el sector es
conseguir reabastecerse de forraje y agua limpia asi
como también lidiar con la limpieza de los campos a
fin de evitar una fuente de contaminacion a partir de
los cientos de miles de animales muertos.

En definitiva, el alcance total de la pérdida no se

sabréa por varios meses vy el futuro de la ganaderia sin
duda alguna se vera afectado.

Recordemos que Australia viene enfrentando una
muy severa sequia desde hace ya varios meses,
antecedida por fuertes inundaciones en el estado

de Queensland del Norte en febrero de 2013 que
también han ocasionado importantes danos tanto en
infraestructura como en pérdidas de ganado. Tras
este doble impacto, se inicia un trabajo muy arduo
de reconstruccion y reinversion que demandara
anos y posiblemente deje fuera del negocio a muchos
ganaderos.

Producto de los efectos del calentamiento global,
este tipo de eventos extremos que se estan dando
en Australia revisten un caracter ciclico por lo que
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su recurrencia tiende a afectar en el largo plazo, su
desempeno dentro del comercio internacional de
carnes y ganado vacuno.

Australia, junto con México, es uno de los mayores
exportadores de ganado en pie del mundo. Cerca

el 12% de su produccion, unos 1,2 millones de
animales, se exporta de ese modo a paises vecinos
del sudeste asiatico como Vietnam, Indonesia

y China. Sin embargo, este es un mercado que

los mismos productores australianos tienen a
desincentivar promoviendo la industrializacion en
origen. EI Departamento de Agricultura de EE.UU
(USDA), en su ultimo Qutlook de octubre de 2019, ya
proyectaba para 2020 una reduccion del comercio
de ganado en pie australiano del orden del 30%. Muy
probablemente, esta situacion condicione aln mas
estas proyecciones y paises como Brasil o Uruguay,
por ejemplo, podrian tomar provecho de este
mercado.

En lo que refiere a exportaciones de carne vacuna,
Australia produce cerca del 4% de la produccion
global de carne vacuna pero representa mas del
16% del comercio mundial siendo uno de los tres
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principales exportadores.

Australia es por lejos el principal proveedor

del sudeste asiatico. Su mayor comprador
tradicionalmente ha sido Japdn sin embargo, durante
el Ultimo ano no ha sido ajeno al arrasador ‘efecto
China’

Durante 2019, las exportaciones de carne vacuna
han sido excepcionales. Hasta el mes de noviembre,
el volumen total de exportacion se situaba en 1,11
millones de toneladas peso producto, acumulando un
crecimiento del 18% interanual.

Si bien destinos como Estados Unidos e Indonesia

se han mantenido estables, el resto de los mercados
han caido como resultado del aumento de la
demanda de China. La participacion de China en sus
exportaciones ha aumentado del 14% en 2018 al
24% en los primeros 11 meses del 2019, compitiendo
fuertemente con Japon el cual, de sostenerse

los volimenes exportados durante diciembre,

podria terminar perdiendo el primer lugar entre

los principales compradores de carne de vacuna
australiana.

Otros
Indonesia
W China
u Corea del Sur
m EE.UL.
W Japdn

016 2017 2 2019*

Grafico 2: Volumen exportado de carne vacuna. Fuente: Elaboracion propia, en base a datos del Departamento de
Agricultura y Recursos Hidricos de Australia. Cifras a noviembre 2019.

Sin embargo, en el Ultimo ano Australia ha iniciado
una estrategia de diversificacion de destinos,
promoviendo el acceso a mercados emergentes
como una via de sostener la competitividad, mitigar
la exposicion a los mercados y maximizar sus
retornos. Esta politica ha llevado a abrir cerca de 50
nuevos destinas en el Ultimo ano.

Claramente, los incendios en Australia se presentan
como un nuevo ‘Cisne Negro’ en el comercio
mundial de carnes. Sus efectos generaran nuevos
reacomodamientos mapa mundial de exportacion.
Un factor no menor en esta consideracion radica en
que Australia representa uno de los proveedores

de carne proveniente de animales alimentados a
pasto. Esto puede significar una gran oportunidad
para productores como Brasil, Argentina o Uruguay,
fuertemente orientados a la produccion pastoril.
Pero también, un gran interrogante en cuanto a la
capacidad de respuesta de estos proveedores ante
el exponencial crecimiento del consumo de carnes
rojas que exhiben la mayoria de los paises asiaticos a
los que actualmente provee Australia, situacion que
podria llegar a aumentar la penetracion de carnes
provenientes de animales de feedlots, siendo Estados
Unidos el candidato mejor posicionado.
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Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: Secretaria de Agroindustria, Principales Indicadores del Sector
Bovino a noviembre de 2019

A 1000 o
Exportacion Ton. Res c/h 230 312 557 557 831 49,7%

Ene-Dic Ene Sep
Periodo 2018 2017 2018 2018 2018
mmmm
‘ Part. hembras % sobre faena ‘ 411 ‘ 429 ‘ ‘ +3,0 pp ‘
Produccion 1000 2.644 2.833 3.061 3.066 3130
Ton.Res c/h
| Peso prom.Res | kg/Res o256 005 4 0280 0279 0p5,0 1.2%

| PrecioProm. | USS/TonResc/h | 44701 | 41584 | 35270 | 385273 | \ \
Consumo 1000
R Ton. Res o/h 2.521 2.525 2.509 2.290
Consumo kg/hab/afo 565 583 575 57,5 511 1,2%
per capita

Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: USDA/FAS, Livestock and Poultry: World Markets and Trade, octubre 2018.

Ene-Dic Proy. Oct 19
Periodo | 2017 | 2018 | 209 2020 | var
Produccion 1000 Ton. Res c/h
#1 | Estados Unidos 11843 12.256 12.289 12.619 2,7%
#2 | Brasil 9.550 9.900 10.210 10.800 5,8%
#3 | Unién Europea 7.869 8.003 7910 7780 -1,6%
#6 | Argentina 2.840 3.050 3.040 3125 2,8%
Importacion 1000 Ton. Res c/h
#1 | Estados Unidos 1.358 1.360 1.374 1.302 -52%
#2 | China 974 1467 2.400 2900 20,8%
#3 | Japon 817 865 880 890 11%
Exportacion 1000 Ton. Res c/h 9.969 10.567 11.022 11.507 4,4%
#1 | Brasil 1.856 2.083 2.250 2.600 15,6%
#2 | India 1.849 1.556 1.600 1.700 B,3%
#3 | Australia 1.485 1.662 1.657 1442 -13,0%
#4 | Estados Unidos 1297 1434 1418 1.499 57%
#5 | Argentina 293 507 700 775 10,7%
Consumo Dom. 1000 Ton. Res c/h 59.050 60.642 59.571 60.052 0,8%
#1 | Estados Unidos 12.052 12180 12.240 12422 1,5%
#2 | China 7313 7910 8.233 9.508 3,0%
#3 | Brasil 7750 7.865 8.003 8.240 3,0%
#6 | Argentina 2.547 2.562 2.360 2.365 0,2%
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