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/ 12,6%

Cayo la faena vacuna de febrero en relacion al

mes previo. De acuerdo a las cifras provisorias
extraidas del RUCA (Registro Unico de Operadores
de la Cadena Agroindustrial), el total de animales
faenados durante febrero habria alcanzado 1.021.816
cabezas, lo que representa una caida del 12,6%
respecto a enero pero un avance del 3,3% medido
en términos interanuales. Durante el segundo

mes del ano, la faena de hembras volvio a subir
levemente en relacion al mes previo alcanzando un
47.1% de participacion aunque esta vez explicado
por una caida mas pronunciada en la oferta de
machos. Sin embargo, comparado con febrero 2019,
la participacion de hembras registra una baja de 1
punto porcentual, explicado por una mayor oferta
total de machos (+5,2%) y una oferta de hembras
relativamente mas estable (+1,2%).

@ / +1,1%

Fue el incremento promedio registrado por los
distintos cortes de carne vacuna en febrero 2020,
en relacion al mes de previo. Los datos surgen del
ultimo relevamiento de precios minoristas realizado
por el IPCVA (Instituto de Promocion de la Carne
Vacuna Argentina) durante la segunda semana del
mes de febrero. En el informe se destaca que en los
ultimos 12 meses la carne vacuna fue la que menor
incremento relativo registro (+41,7%) mientras que el
precio del pollo fresco mostro alzas del +46,6% y el
cerdo del +56,5%, en relacion a febrero de 2019.

® / -20,2%

Cayo la liquidacion de divisas en el mes de
febrero. De acuerdo a los datos publicados por la
Camara de la Industria Aceitera de la Republica
Argentina (CIARA) y el Centro de Exportadores de
Cereales (CEC), durante el ultimo mes de febrero
las empresas del sector liquidaron unos USD 815
millones acumulando un total de USD 2,4 millones
desde comienzos de ano que, comparado con los
dos primeros meses del ano anterior, representa
una caida del 20,2% interanual. Desde la entidad,
mencionan entre las principales causas de esta caida
la fuerte liquidacion anticipada realizada por los
productores en los ultimos meses del ano anterior.

LOS NUMEROS
DEL MOMENTO

Vg / -9,5%

Es la caida interanual que registra el consumo de
carne vacuna durante el mes de febrero. De acuerdo a
estimaciones de la Camara de la Industria y Comercio
de Carnes y Derivados de la Republica Argentina
(CICCRA), el consumo aparente per capita de carne
vacuna se ubico en un promedio de 50,7kg/ano en
febrero de 2020, considerando el promedio movil

de los ultimos doce meses. De acuerdo al informe
realizado por la entidad, durante el primer bimestre
del ano se habrian enviado al mercado interno unas
374 mil toneladas de res con hueso lo que implica una
absorcion del 77% de las 486 mil toneladas de res con
hueso producidas en el periodo. Comparado con igual
bimestre del ano previo, esta participacion representa
una reduccion de 2,2 puntos porcentuales.

' / 38%

Es la nueva tasa de Leliq fijada por el Banco Central.
La autoridad monetaria dispuso el jueves un nuevo
recorte al limite inferior de la tasa de referencia
monetaria, equivalente a 2 puntos desde el 40% previo.
Desde el cambio de administracion del Central, la tasa
de Leliqg acumula una baja de 25 puntos marcando

el nivel mas bajo desde mayo del 2018. Segun indico
el BCBA, "la decision fue adoptada en base a las
senales de consolidacion del proceso desinflacionario
y con vistas a generar condiciones que favorezcan la
recuperacion de la actividad economica”.

@ / -19,3%

Cayo el precio del crudo Brent tocando niveles de
US$36.30 el barril. EL derrumbe se produce tras

la disputa suscitada entre Rusia y la Organizacion
de Paises Exportadores de Petroleo (OPEP) en el
marco de las negociaciones para tratar de recortar la
produccion y asi contener una mayor erosion de los
precios ante el avance del coronavirus en el mundo.
Sumado a ello, se conocid la decision de Arabia
Saudita de aumentar la produccion a partir de abril
proximo tras la expiracion del actual acuerdo de la
OPEP. La magnitud de la caida registrada el viernes
es la mayor desde el final de la Guerra del Golfo en
1991y, junto a los efectos del coronavirus, arrastran
a una baja generalizada en los principales mercados
internacionales.




: / PARAGUAY

Las exportaciones de carne vacuna registran uno

de los mejores arranques de ano. Asi lo expreso el
titular del Servicio Nacional de Calidad y Salud Animal
(Senacsa), doctor José Martin, en relacion a las cifras
de exportacion y comercializacion de carne vacuna
correspondientes al primer bimestre del ano. Segun el
reporte estadistico del Senacsa, en enero y febrero se
exportd carne por mas de USD 180 millones en valor
FOB. lo que representa un incremento del 34% sobre
los USD 134 millones alcanzados en igual periodo

del 2019. Chile sigue siendo el principal destino de la
carne paraguaya con el 35% de participacion, seguido
por Rusia con el 22% y un poco mas atras, Israel con
el 14%. El segundo mercado para la carne paraguaya
en Sudamérica es Brasil, que lleva cerca del 9% de la
carne comercializada en el exterior.

//BRAsu

A pesar del menor volumen embarcado, los ingresos
por exportaciones de carne vacuna crecen un 14% en
febrero. Segun los datos aportados por la Secretaria
de Comercio Exterior (Secex), los ingresos por
exportaciones de carne vacuna brasilera, registraron
un aumento del 14% interanual en febrero tras
alcanzar USD 494 millones. Sin embargo, el volumen
embarcado sumo 110.600 toneladas en febrero lo que
muestra una retraccion del 4,2% en comparacion con el
mismo mes del 2019. En febrero, la tonelada de carne
vacuna alcanzo un precio promedio de USD 4.469
comparado con los USD 3.752 conseguidos un ano
atras.

/ COLOMBIA

EL MUNDO

DE LAS CARNES

§ / URUGUAY

Las exportaciones de carne con destino a China
bajaron en febrero un 44% interanual, alcanzando el
menor volumen en dos anos. El volumen mensual
embarcado a este destino arrojo unas 10.632 toneladas
peso embarque con un precio promedio de USD 4.314
la tonelada. Si bien el nivel de precio de lo exportado
en febrero cae nuevamente a los niveles conseguidos
previo al impacto de la peste porcina africana, aun se
mantiene un 3% por encima de los valores de febrero
de 2019. La participacion de China en el total exportado
bajo significativamente, pasando de 63% a 45% en
volumeny de 52% a 35% en facturacion. El total de las
exportaciones de carne vacuna a todo destino durante
febrero fue de 23.207 toneladas peso embarque, un
23% menos que lo exportado en el mismo mes del aro
pasado.

/ AUSTRALIA

Casi un tercio de los productores australianos sufriran
ingresos negativos este ano. La Oficina Australiana
de Economia y Ciencias Agricolas y de Recursos
(ABARES) en su ultimo Outlook para la proxima
temporada, dijo que a nivel nacional el 31% de las
explotaciones agropecuarias registraria ingresos
negativos este ano. Dos anos atras, solo un 15% se
encontraba en una situacion semejante. Sin embargo,
ABARES espera que esta tendencia se revierta a
partir de la proxima cosecha de invierno. De acuerdo
a las proyecciones presentadas, se espera que las
exportaciones de carne vacuna alcancen un record
de USD 9.8 mil millones durante este ano, para caer
un 23% en 2020/21 a medida que los productores
busquen reabastecer sus potreros. El stock de
ganado vacuno esta en su nivel mas bajo desde 1990
y. segun ABARES, tomara varios afnos para que el
numero vuelva a los niveles previos a la sequia.

Tras la recuperacion del estatus sanitario como territorio libre de fiebre aftosa, el pais latinoamericano se abre
a los mercados internacionales. EL ministro de Agricultura, Rodolfo Zea Navarro, anuncio la apertura de los
mercados de exportacion de carne hacia Rusia y la conversacion con China y otros vecinos de Sudameérica
como Chile y Peru, donde también se estan haciendo las gestiones para habilitar las exportaciones. En un
mediano plazo, el pais también esta pensando en exportar a Emiratos Arabes, donde ya se ha realizado una
ronda de negocios. De acuerdo a los registros del Departamento Administrativo Nacional de Estadistica
(DANE), previo a la pérdida del estatus sanitario en octubre del 2018, los paises mas importantes a los que
habia llegado carne colombiana son Rusia, Vietham, Libano, Jordania, Egipto, Birmania, Emiratos Arabes

Unidos y Hong Kong.




MERCADOS
Y FUTUROS

MERCADQO DE LINIERS

Importantes ingresos se registraron en Liniers -
. Promedios . )
tras una semana corta los feriados de carnaval Variac. Variac.
: CATEGORIA en $/kg al Cabezas
y ante la expectativa generada por el cese de 06.Mar anal Semanal
comercializacion convocado para la presente 90,43 : " 4438 "
semana. Si bien hoy lunes se registré un ingreso NOVILLOS h $1,11% : 153,7%
de 2516 animales en la plaza, la expectativa ante NOVILLITOS 95,16 10,84% 7.414 81,1%
la poQbiUo!ad de un cese total de colmercialilza.ciOn, VAQUILLONAS 93,19 0,83% 7.576 105,9%
condiciond fuertemente la operatoria de la ultima VACAS 61,19 %,03% 10.140 94,3%
semana, especialmente en lo que refiere al TOROS 6653 [B-271% 971 39 2%
abastecimiento con destino a consumo. En este ’ A it
. . . 1
contexto, la demanda mostré gran interés por ME) 83,79 126,21% 226 343,1%
hacienda liviana de calidad - novillitos y vaquillonas- Total 82,45 2,72% 30.765 102,4%

que se expresd en mejoras corrientes de hasta $5
en relacion a los maximos conseguidos al cierre de
la semana previa.

La vaca también se comporto en la misma sintonia,
mostrando mejoras interesantes en los promedios
semanales aunque condicionado por una mayor
participacion de lotes especiales en la ponderacion.
En el balance semanal, se comercializaron 30.765
cabezas, un 33% mas en relacion a los ingresos
registrados en la primera semana de marzo

INDICES ROSGAN

La primera subasta del ano dejé como resultado
un Indice de Invernada (PIRI) equivalente a $94,11.
que se traduce en una mejora corriente del 6,9% en
relacion a los $88,07 que marcaba en diciembre de
2019.

En tanto que el Indice de Cria (PIRC) mostro un
retroceso del 25% respecto de su referencia para

Indice Invernada (PIRI)

Feb-19 Dic-19

del 2019. El valor promedio de toda la hacienda
comercializada durante la ultima jornada semanal
llevo al IGML (Indice General) a exhibir un alza del
2,9% en relacion al cierre del viernes previo, para
ubicarse en $82.377. En tanto que, la referencia para
el novillo (INML) cerrd la semana algo mas estable
(+0,8%) alcanzando un equivalente de $90,314.

diciembre, tras ubicarse en $18.935,92.

El proximo remate de ROSGAN se llevara a cabo en
San Nicolas, en el marco de la EXPOAGRO 2020, el
dia miércoles 11 de marzo a partir de las 10 hs. En
esta subasta se ofertaran 16.386 cabezas, con las
que se preve superar la marca de 3.000.000 de
animales comercializados en la historia de Rosgan.

Indice Cria (PIRC)

18.935,9

Dic-19 Feb-20




ANALISIS
DE LA SEMANA

NOVILLOS PESADOS ¢FALTANTE ESTRUCTURAL
0 COMIENZO DE RECOMPOSICION?

Previo al boom de compras generado por China,

la exportacion de carne argentina dependia
mayoritariamente de la oferta de novillos pesados,
al menos refiriendonos a los mercados tradicionales
en los que Argentina podia capturar precio gracias a
la calidad de sus carnes. Por entonces, mucho se ha
hablado de la falta estructural de esta categoria en
el stock nacional.

Lo cierto es que, mas alla del excelente ano
cerrado en materia de exportaciones, este faltante
sigue vigente. De acuerdo a los datos de la ultima
vacunacion, el total de novillos registrados en
marzo de 2019 fue de 2.6 millones de animales
que, comparado con los datos de marcacion de
2008, implica una caida de mas de 2,2 millones de
animales.

Grafico 1: Stock de Novillos (Millones de cabezas)

Como ya es materia conocida, este faltante
estructural de novillos ha sido consecuencia de
largos periodos bajo politicas agropecuarias que

claramente desincentivaron la produccion ganadera.

En este sentido, las trabas que hasta hace cuatro
anos primaban sobre la exportacion provocaron

el cierre de muchas plantas de faena que
terminaron reduciendo drasticamente la demanda
de novillos pesados destinados a abastecer
mercados externos. Esto condujo a un proceso de
desinversion en pasturas e instalaciones de campos
tradicionalmente invernadores. Consecuentemente,
se produce una reconversion de estos planteos a
un concepto de engorde mas rapido, llegando con
un menor peso final a faena y permitiendo, a su

vez, convertir en carne el grano que por momentos
tambien costaba colocar para exportacion. Es

decir, se dio un doble efecto, por un lado la menor
demanda de novillos pesados dada la falta de
incentivos para exportar y por el otro, un alimento
muy barato que justificaba la intensificacion del
engorde, para producir un animal de menos kilos

orientado exclusivamente al mercado domeéstico.

Aun asi, pese a la abrupta baja del stock de novillos,
el nivel de faena no se contrajo en igual magnitud.
Esto derivo a una aceleracion de la tasa de extraccion,
es decir, a mayor numero de animales faenados
sobre el stock inicial del periodo.

En efecto, analizando la evolucion de este indicador
(Grafico 2) se observa claramente que, mientras
que en el periodo 2008-2010 la tasa de extraccion
se ubico en un promedio de 65%, en 2011-2014 se
incremento 10 puntos para luego iniciar un proceso
de crecimiento ininterrumpido que llevo a este
indicador hasta un maximo del 97% en el ciclo
2017/18. Es decir, la produccion de esta categoria
llegd a maximizarse encontrando un limite al
crecimiento en su propio stock.

Pero un cambio de tendencia sustancial se observa
en el ultimo ciclo ganadero 2018/19. Tomando los
ultimos datos de faena a febrero de 2020 ya notamos
una abrupta caida en la oferta total de novillos en
relacion al ciclo previo. Para los primeros 11 meses
del presente ciclo, los registros de faena para esta
categoria muestran unos 1.222 mil animales que,
comparado con igual periodo del ciclo previo, ya
representa una muy fuerte caida.

A los fines del analisis, hemos extrapolado la faena de
febrero (82.500 animales) al mes de marzo tomando
como referencia la variacion promedio registrada en
los ultimos 5 anos de febrero a marzo. Asi, arribamos
a una faena total de novillos para el periodo Abril
2019-Marzo 2020 estimada en 1.3 millones de
cabezas, exactamente la mitad de los 2.6 millones
registrado en el ciclo previo.
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Grafico 2: Stock y Faena de Novillos (Millones de
cabezas) vs. Tasa de extraccion (%).




Ahora bien, a qué obedece semejante caida en
la faena, habiendo partido de un stock inicial
relativamente estabilizado.

Nuevamente debemos remitirnos a los cambios
registrados en materia de politica econdmica,

en particular de politica agroindustrial. En los
ultimos cuatro anos, la exportacion volvid a ganar
competitividad en los mercados, no solo por la
liberacion de las trabas vigentes -especialmente
en materia de ROEs- sino por la fuerte devaluacion
que registro la moneda local. Esto si bien ha sido
muy positivo para la industria exportadora, significo
un cambio sustancial para los planteos de engorde
intensivo que vieron aumentar exponencialmente
el costo de su principal insumo de alimentacion,
erosionando fuertemente los margenes.

Ante este nuevo escenario, lo que hemos estado
viendo -especialmente a partir del ultimo ano- fue
una mayor retencion de animales en los campos, en
un intento de prolongar el periodo de recria 'y asi
ingresar con una invernada mas pesada a la etapa
de terminacion. Se trata de sumar kilos mas baratos,
en la medida que la oferta de pasto lo permita,
alargando todo el ciclo de produccion primaria en
sus distintos eslabones.

Este ‘alargamiento’ del ciclo de produccion da como
resultado un bache aun mas pronunciado en la
oferta de novillos mas alla del faltante estructural
del que venimos hablando. Estamos viendo menos
cabezas en la faena pero que al ingresar llegaran
con mas kilos.

Claro que esta reactivacion de los modelos
invernadores no es inmediata. La falta de
infraestructura y hasta el personal especializado
sumado al costo financiero que implica sostener
determinada carga animal por hectarea, no es algo
que pueda resolverse rapidamente, mas aun en
un contexto de escasa a casi nula financiacion. De
algun modo, las restricciones a la compra de dolares
impuestas hacia fin del ano pasado, impulsaron
cierto nivel de inversion en hacienda que permitio
nuevamente recargar los campos apostando
Jjustamente a una invernada mas larga.

Como es sabido, la productividad de un rodeo suele
medirse en términos de kilos logrados por animal
en stock. Si tomamos los ultimos 12 ciclos, vemos

que tras un prolongado periodo de estancamiento,
la productividad del rodeo nacional ha comenzado a
crecer de manera sostenida en los ultimos tres anos,
pudiendo terminar este ultimo periodo en torno a los
59 kg/animal en stock.
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Grafico 3: Productividad del rodeo (kg carne por animal en
stock) vs. Peso promedio de faena (kg gancho)

Sin embargo, si la contrastamos con el peso
promedio de la res faenada (kg a gancho),
deducimos que ese crecimiento en productividad
que exhibe el stock, en gran medida, responde a
una mayor extraccion de animales, sin mediar un
incremento significativo en los pesos de faena. Es
decir, hemos estado aumentando la productividad
-apoyado tambien por una mayor eficiencia
reproductiva- sin recomponer los pesos finales
logrados por animal en produccion.

De acuerdo a los indicadores analizados, es muy
probable que en el proximo recuento de novillos
veamos al menos un quiebre de tendencia respecto
de la pérdida de stocks registrada en los ultimos
anos. De confirmarse, esto podria marcar el inicio de
un proceso de recomposicion de esta categoria que
llevaria a un aumento de la produccion final, aun sin
mediar grandes variaciones en el stock total.




ANEXO
ESTADISTICO

Fuente: Camara de la Industria y Comercio de Carnes y Derivados de la Republica Argentina
(CICCRA). Datos provisorios Febrero 2020.

‘ Ene-Dic Enero ‘
| Periodo \ e017 | eol8 | eoi9 | eo9 | 2020 | var |
roms—toocaneser | taaso | tsew | e st en
‘ Eaptic*p' % sobre faena 423 ‘ 455 ‘ 485 473 468 ‘ 002 ‘
embras
Produccién 1000 Ton.Resc/h  2.833 3.061 3134 480 486
| Peso prom. Res | kg/Res | ee54 | 2280 | eesp | eesr | eess | 02w |
Exportacién® 1000 Ton.Resc/h 312 557 845 99 112
| Precio Prom |USS/TonResc/h | 41584 | 35270 | 38370 | - \ . -

Consumo

1000 Ton. Res c/h 2.521 2.525

Aparente*

Consumo per

.. kg/hab/ano 58,3 57,5 516 56,0 50,7 -9,5%
cépita

Fuente: USDA/FAS, Livestock and Poultry: \World Markets and Trade, octubre 2019.

Ene-Dic Proy. Oct 19

Periodo | 2017 | eoi8 | 2019 2020 | var
Produccion 1000 Ton. Res c/h
Estados Unidos

Brasil

Union Europea

#B | Argentina 2.840 3.050 3.040 3125 2,8%
Importacion 1000 Ton. Res c/h VA VA 8.723 9.287 9.681 4,2%
Estados Unidos
China
Japon
Exportacion 1000 Ton. Res c/h 9.969 10.567 11.022 11.507 4,4%

Brasil

India

Australia
Estados Unidos

Argentina
1000 Ton. Res c/h
Estados Unidos
China

Brasil

Argentina
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