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LOS NÚMEROS  
DEL MOMENTO

Crecen las exportaciones de carne vacuna durante 
el primer trimestre del año. De acuerdo a las cifras 
oficiales del mes de marzo, los embarques totales 
de carne vacuna enfriada, congelada y procesada 
totalizaron 40.194 toneladas peso producto, por un 
valor de aproximadamente USD 197,8 millones, lo 
que representa un 9,6% más que lo facturado un año 
atrás. El precio promedio de marzo de 2020 fue un 
10,6% inferior al obtenido en el mismo mes del año 
anterior (marzo 2020 fue 4921 usd/tn vs 5506 usd/
tn marzo 2019) y 4,5% inferior al de febrero del 2020. 
En lo que va del año, el total embarcado asciende a 
116.663 toneladas peso producto, lo que representa 
un crecimiento del 18% en relación a igual período 
del 2019. Durante este primer trimestre, China 
continúa siendo el principal destino en volumen, 
con aproximadamente 77,8 mil toneladas (66,7%), 
seguido por Chile, con 9,4 mil toneladas (8,0%) 
y luego por Israel, con 8,3 mil toneladas y una 
participación del 7,1% del mercado total.

Cayó la actividad inmobiliaria rural durante el mes 
de marzo. Según el índice de actividad que elabora 
la Cámara Argentina de Inmobiliarias Rurales (Cair), 
el mes de marzo marcó una baja del 8% respecto 
a febrero y del 49% en relación al mismo mes 
del año pasado. Según la entidad, ‘a la creciente 
crisis económica se suman las serias limitaciones 
para recorrer campos con los interesados que se 
mantienen activos, combinación que posterga un 
horizonte de recuperación, reflejado en todos los 
factores que componen el índice’.

Es el stock ganadero al 31 de diciembre de 2019. El 
dato se desprende de un informe del Ministerio de 
Agricultura de la Nación, en base a las cifras ingresadas 
al SIGSA (Sistema Integrado de Gestión de Sanidad 
Animal). Según estos datos, el stock vacuno total 
es de 54.460.799 cabezas, un 1% menor (-547.054) 
al anterior registro del año previo. En hembras, la 
reducción contra el año pasado llega a las 788.193 
cabezas, 560.605 vacas y 227.588 vaquillonas, que en 
términos porcentuales implican una caída del 2,4% y 
2,8% interanual. En machos, se observó una suba de 
casi el 2% (+157.306) de las categorías novillo, novillitos y 
toritos. Por otra parte, las categorías terneros y terneras 
exhibieron una suba del 1% (+113.257) llevando la 
relación ternero/vaca del rodeo nacional al 63,5%, que 
según menciona el informe sería ‘prácticamente igual’ 
al 63,3% del año previo.

Es la caída registrada por el precio del petróleo, en una 
semana en la que este commodity llegó a operar en 
terreno negativo. En Nueva York, el precio del barril de 
WTI para entrega en junio, cerraba el viernes en USD 
16,94 marcando una baja del 32% en relación al cierre 
de la semana previa. A pesar de la caída, el precio del 
crudo logra recuperar terreno, luego de un comienzo 
de semana sin precedentes cuando, por primera vez, 
el valor de venta del crudo estadounidense cerrara con 
un valor negativo (-USD 35,22). Por la crisis causada por 
el covid-19, los principales consumidores de petróleo 
-como China y EE.UU.- han reducido su demanda 
energética a niveles mínimos lo que conlleva a 
una sobreoferta mundial y a un agotamiento de la 
capacidad de almacenamiento.

Fue el superávit comercial del mes de marzo. Según 
informó el Instituto Nacional de Estadística y Censos 
(INDEC), en ese mes las exportaciones sumaron USD 
4.320 millones con una caída interanual del 15,9 % 
mientras que las importaciones alcanzaron los USD 
3.175 millones, con un retroceso del 19,7 %. En lo que 
va del año, enero-marzo, el intercambio comercial 
acumula un superávit de USD 3.297 millones, un 64% 
más que en igual período del año pasado, debido 
principalmente, a un menor nivel de compras al 
exterior (-18,6% interanual).

Llegó a marcar la cotización del dólar paralelo 
(Blue) la semana pasada en un nuevo avance 
hacia la dolarización. Tras esta escalada, el Banco 
Central lanzó una serie de medidas tendientes 
a controlar este tipo movimientos. Entre ellas, la 
autoridad monetaria aumentó la tasa de pases, de 
11,4% a 15,2%, al tiempo que limitó al 25% la tenencia 
de dólares por parte de los fondos comunes de 
inversión, permitiendo una mayor remuneración de 
esos depósitos , desalentando así, las operaciones 
de compra de dólar bolsa. 
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EL MUNDO 
DE LAS CARNES

Confirman un rebrote de casos de peste porcina 
africana. El Ministerio de Agricultura de China ha 
vuelto a detectar la presencia de peste porcina 
africana (PPA) en cerdos que estaban siendo 
transportados hacia la provincia de Sichuan, al 
suroeste del país. Los casos reportados se habían 
reducido a solo un par por mes a fines del año 
pasado, pero desde el mes de marzo 13 nuevos casos 
han sido publicados en el sitio oficial del Ministerio. 
Todos los casos, además de los encontrados en 
jabalíes, fueron en cerdos transportados entre 
provincias. Desde el Ministerio de Agricultura, 
han asegurado que el riesgo de propagación de 
la enfermedad es ahora mayor debido a que los 
granjeros están trabajando en la ampliación de sus 
explotaciones de porcino. 

Fuerte caída de la faena ante el aumento de frigoríficos 
cerrados por casos de coronavirus. En las últimas 
dos semanas la faena cayó 19% (241.000 cabezas) 
respecto al mismo período del año pasado, según las 
estimaciones de la consultora Steiner publicadas por 
Beef Central. Uno de los últimos casos registrados fue 
en una planta procesadora de la firma JBS cerca de 
Plainwell, Michigan, donde alrededor de 60 empleados 
dieron positivo a Covid-19. A medida que aumenta el 
número de casos, las demás plantas pueden verse 
obligadas a tomar mayores precauciones, ralentizar 
aún más las cadenas de procesamiento o cerrar 
temporalmente. La gestión de la fuerza laboral 
será cada vez más desafiante dado el alto nivel de 
ausentismo por temor a la enfermedad y una menor 
disposición a trabajar en contacto cercano.

CHINA EE.UU 

La faena de abril será la más baja en 25 años. De 
acuerdo a un informe elaborado por la consultora 
Blasina y Asociados, el desplome de la demanda 
internacional, la escasa oferta y una reducción 
de la actividad para evitar contagios de Covid-19 
en los operarios llevará a un fuerte descenso en 
la faena de vacunos. Según sus estimaciones, la 
faena de abril podría ubicarse cercana a las 130.000 
cabezas cerrando el primer cuatrimestre del año 
con la actividad más baja del siglo, 591.000 cabezas. 
La posible recuperación en los próximos meses 
probablemente no llegue a compensar el desplome 
de los primeros cuatro meses del año. Del 1 de enero 
al 18 de abril se faenaron 525.597 animales, 234.530 
menos que los 760.127 del mismo período del año 
pasado. 

URUGUAY
El país podría verse favorecido por la menor 
producción de carne de EE.UU. El cierre de varios 
grandes procesadores de carne en los EE.UU. debido 
al coronavirus hace que se priorice el suministro 
interno y se reduzcan los envíos a China y otros 
países asiáticos, abriendo espacio para que otros 
exportadores como Brasil avancen sobre estos 
mercados. Estados Unidos es el principal competidor 
de Brasil, el mayor exportador de carne vacuna y 
pollo y el cuarto en el mundo en carne de cerdo. 
Por el momento, las compañías brasileñas no 
verifican este tipo de disrupciones en la actividad 
industrial, dado que su estructura es mucho más 
atomizada que la americana. Desde la Asociación 
Brasileña de Proteína Animal (ABPA), evitaron hacer 
una proyección de cuánto podría embarcarse para 
el mercado chino, mayor comprador de carne 
brasileña. Sin embargo, sostienen que Brasil podría 
tomar una cuota del mercado asiático que hoy 
pertenece a EE.UU. De acuerdo a datos del USDA, las 
exportaciones semanales de carne vacuna hasta el 16 
de abril mostraron una caída del 45% en comparación 
con la semana anterior y del 35% en relación al 
promedio del último mes. 

BRASIL

Prevén una caída en la producción de carne vacuna 
debido al coronavirus. De acuerdo con un informe 
de la Unión Europea, derivado de los cambios en el 
consumo que ha provocado el Covid-19 y las medidas 
de aislamiento impuestas para evitar el contagio, se 
pronostica que para el cierre de este año la producción 
de carne vacuna mostrará números negativos. De 
confirmarse estas proyecciones, el sector mantendría 
la misma tendencia a la baja registrada desde el año 
pasado, pero agravada en este caso por el cierre de 
establecimientos comerciales y una menor venta por 
parte de los ganaderos a supermercados y carnicerías.

EUROPA



MERCADOS 
 Y FUTUROS

CATEGORIA
Promedios 

en $/kg al 24-
Abr

Variac. 
Semanal

Cabezas
Variac. 

Semanal

NOVILLOS 83,71 -2,91% 3.360 -18,4%
NOVILLITOS 90,80 -2,41% 6.176 -5,4%
VAQUILLONAS 84,34 -5,55% 7.072 7,2%
VACAS 56,82 -7,56% 19.911 36,2%
TOROS 65,97 -1,16% 878 2,1%
MEJ 72,09 -9,69% 74 -22,9%
Total 70,81 18,02% 37.471 14,2%
Fuente: Mercado de Liniers, categorías ONCCA

#¡REF! #¡REF!

PIRC PIRI
Abr-20 26.323,2 96,9
Mar-20 19.426,7 -25,0% 98,7 6,9%
Abr-19 14.373,8 29,6% 60,7 59,8%

96,998,7

60,7

Abr-20Mar-20Abr-19

Indice Invernada (PIRI)

26.323,2
19.426,7

14.373,8

Abr-20Mar-20Abr-19

Indice Cría (PIRC)

Nueva semana con un importante nivel de 
ofrecimientos en Liniers. En las tres jornadas de 
actividad, se comercializaron 37.471 animales, un 
14% más que la semana previa. 
Del total ingresado, más del 50% fueron vacas que, 
a pesar del fuerte interés que vuelve a mostrar la 
demanda por este tipo de hacienda, no pudo evitar 
finalizar la semana con quebrantos. 
Sucede que a diferencia de otras categorías, la vaca 
con destino exportación presenta una demanda 
relativamente concentrada en unas pocas firmas 
que comienzan a reactivarse. En este sentido, la 
ausencia puntual de algunos compradores lleva a 
este tipo de comportamientos semanales. 
En lo que respecta hacienda de consumo, si bien 
los valores pudieron reafirmarse ligeramente el 
viernes tanto en hembras como en machos, éstos 
no lograron compensar el retroceso semanal 
quedando lejos de los precios marcados a 
comienzos de mes.

Hoy lunes a partir de las 13:30 hs, la Cooperativa 
Guillermo Lehmann podrán a la venta 6.500 cabezas 
de invernada y cría en el tradicional remate que se 
realiza junto a la Sociedad Rural de Santa Fe. La 
subasta se llevará a cabo desde la ciudad de Pilar, 
provincia de Santa Fe, y será transmitida tanto por 
streaming como por la pantalla de Canal Rural.
Mientras que mañana, martes, será el turno del 
gran remate especial de la firma Reggi y Cía, que 
desde Curuzú Cuatiá subastará 9.000 cabezas. El 
remate comenzará a las 14:00 hs y en este caso será 
transmitido por la web del mercado, rosgan.com.ar y 
por la web de canal rural, elrural.com.
En tanto que, el próximo remante de Rosgan será el 

MERCADO DE LINIERS

ÍNDICES ROSGAN 

En el balance semanal, el Índice General (INGL) 
retrocede 1,4% para situarse en los 70,885 pesos por 
kilo mientras que el Indice de Novillo (INML) cierra la 
semana en 83,708 pesos por kilo, marcando una baja 
más moderada del -0,7% semanal. 

lunes 4 y el martes 5 de mayo. Durante esos dos días, 
las once casas consignatarias del mercado volverán 
a operar en forma remota desde las ciudades de 
Buenos Aires, Curuzú Cuatiá, Concordia, Ramírez, Río 
Cuarto, Pilar, Ceres y Rosario.
Recordemos que los últimos índices de referencia 
correspondientes al mes de abril, mostraron una 
importante recomposición de valores en relación a 
los niveles registrados un año atrás. En el caso del 
Índice de Invernada (PIRI), situado en 96,9 pesos 
por kilo vivo marcaba una mejora interanual de 60% 
mientras que el Índice de Cría (PIRC) mostraba una 
recomposición del 83%, promediando los 26.323,23 
pesos por cabeza.



ANÁLISIS 
DE LA SEMANA

En medio de un escenario totalmente incierto en 
términos económicos producto de un devastador 
efecto que está dejando la pandemia en las 
principales economías del mundo, las perspectivas 
de recuperación para Argentina se tornan aún más 
difusas. Nuestra economía se encuentra inmersa en 
una crisis total de confianza en la cual ni la moneda 
ni la deuda soberana ofrecen suficientes garantías de 
valor.

Ante este contexto, naturalmente emergen diferentes 
alternativas de refugio. Sin dudas es el dólar es una 
de ellas, particularmente en nuestro país en el que 
culturalmente estamos acostumbrados a pensar en 
términos de esta moneda. Sin embargo, la restricción 
vigente para el atesoramiento de dólares –cepo 
cambiario- obliga a pensar en otras alternativas de 
protección. 

En este sentido, el productor ganadero siempre 
ha sido proclive a refugiarse en la hacienda. Sabe, 
por experiencia, que la ganadería le ofrece una 

INCERTIDUMBRE ECONÓMICA:
EL CEPO QUE ABRE TRANQUERAS

protección segura para sus pesos sin perder liquidez, 
dado que se trata de un mercado que siempre está 
dispuesto a comprar. 

Hoy estamos viendo un productor ganadero 
que, mirando más allá del corto plazo, sale a 
reposicionarse en kilos de carne, tratando de 
protegerse del escenario actual, de cara al mediano y 
largo plazo.

Es así que los valores para la cría y la invernada se 
mantienen firmes. Si analizamos los precios tanto de 
terneros como de vientres, vemos una interesante 
recomposición en términos relativos. En lo que va 
de abril, los valores concertados están promediando 
entre un 60% y un 70% por encima de los registros de 
abril 2019, contra una inflación interanual que en el 
mes de marzo se ubicaba en 46,9% y que para abril 

–de acuerdo a la desaceleración que proyectan los 
principales economistas- podría situarse en torno al 
45% anual. 

Gráfico 1: Variación interanual de los valores de la hacienda de cría e invernada en 
pesos. [Valores extraídos de www.entresurcosycorrales.com]



ANÁLISIS 
DE LA SEMANA

A diferencia de otros commodities, mantener 
hacienda en producción ofrece una tasa de interés 
implícita que viene dada por el aumento de peso 
diario. En sistemas extensivos, donde el costo de 
alimentación se reduce significativamente, esta tasa 
además de resultar atractiva se torna segura. Un 
ternero que ingresa hoy a un sistema de recría a 
campo con 180 kg, es posible que en 150 a 180 días 
lo estemos sacando con 300 a 320 kg. Es decir que 
estaría ofreciendo una tasa implícita por aumento de 
peso –a bajo costo- de entre un 10 y 12% mensual 
contra una tasa de devaluación futura en torno al 3,5 
% mensual.

El productor sabe que con la hacienda en el campo 
es capaz de transitar malos tiempos y, cuando los 
vientos cambien, estar preparado para consolidar su 
producción, habiendo evitado la descapitalización. 

Esto explica en gran medida por qué los valores 
tanto de la cría como de la invernada continúan 
afirmándose en momentos en los que el consumo 
no ofrece las mejores perspectivas y, una parte nada 
despreciable de la demanda externa, aún muestra 
señales concretas de recomposición.

Sin embargo, más allá del corto plazo, los 
fundamentos del mercado de carne a nivel 
global siguen siendo alentadores. Mientras tanto, 
localmente, la escasez de opciones de refugio de 
valor posiciona a la ganadería como una muy buena 
opción de inversión.

Si bien es una realidad que este año la zafra de 
terneros se está desarrollando con cierta demora 
debido a las complicaciones logísticas originadas a 
partir de las medidas de la cuarentena nacional, lo 
cierto es que en muchos casos es el mismo criador 
quien está demorando la salida de sus terneros. 

Ante la incertidumbre reinante el criador está 
reteniendo más, no quiere desprenderse de los 
terneros dado que tras la venta no encuentra 
alternativas confiables para la colocación de los 
pesos. Prefiere quedarse en un activo seguro, que 
conoce, con el que sabe trabajar y posponer la 
decisión de venta al menos por unos meses, hasta 
tanto el panorama resulte más claro.

Esta misma visión también la tiene el recriador y de 
allí la puja por hacerse de la invernada para comenzar 
a llenar los campos. 

Claramente, esta retención de hacienda es posible 
dada la condición en la que se encuentran hoy los 
campos. Con un comienzo del otoño relativamente 
lluvioso y con temperaturas aun levemente por 
encima de lo normal, la mayoría de los campos 
presenta una muy buena oferta forrajera, que permite 
mantener buenos niveles de carga por hectárea. 

Es cierto que el consumo interno no ofrece las 
mejores proyecciones en el mediano plazo. Un 
contexto recesivo como el que se proyecta, de más 
de 5 puntos de retracción económica, ciertamente 
no permite augurar un escenario sostenido en 
materia de precios internos. Sin embargo, no existen 
demasiadas alternativas atractivas para aquel 
productor que desee proteger su capital.



ANEXO  
ESTADÍSTICO

Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganadería y Pesca. Datos preliminares a Marzo 2020.

Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: USDA/FAS, Livestock and Poultry: World Markets and Trade, Abril 2020.
 Ene-Dic Proy. Abril’20

Período  2017 2018 2019 2020 var.

Producción 1000 Ton. Res c/h 59.197 60.690 61.675 61.532 -0,2%

#1 Estados Unidos 11.943 12.256 12.381 12.515 1,1%

#2 Brasil 9.550 9.900 10.200 10.310 1,1%

#3 Unión Europea 7.869 8.003 7.900 7.800 -1,3%

#4 China 6.346 6.440 6.670 6.950 4,2%

#5 India 4.230 4.240 4.305 4.150 -3,6%

Importación 1000 Ton. Res c/h 7.408 8.095 8.808 8.721 -1,0%

#1 China 902.000 1.369 2.177 2.500 14,8%

#2 Estados Unidos 1.358 1.360 1.387 1.334 -3,8%

#3 Japón 793 840 853 870 2,0%

#4 Korea del Sur 468 515 563 550 -2,3%

#5 Rusia 469 449 401 350 -12,7%

Exportación 1000 Ton. Res c/h 9.515 10.107 10.878 10.665 -2,0%

#1 Brasil 1.803 2.021 2.314 2.500 8,0%

#2 Estados Unidos 1.297 1.434 1.371 1.433 4,5%

#3 India 1.786 1.511 1.494 1.400 -6,3%

#4 Australia 1.416 1.582 1.738 1.400 -19,4%

#5 Argentina 283 501 763 675 -11,5%

Consumo Dom. 1000 Ton. Res c/h 57.152 58.671 59.621 59.566 -0,1%

#1 Estados Unidos 12.052 12.180 12.407 12.389 -0,1%

#2 China 7.236 7.808 8.826 9.429 6,8%

#3 Brasil 7.801 7.925 7.929 7.850 -1,0%

#4 Unión Europea 7.884 8.071 7.911 7.790 -1,5%

#5 India 2.444 2.729 2.811 2.750 -2,2%

 Ene-Dic                                                               Ene-Mar

Período  2017 2018 2019 2019 2020 var.

Faena 1000 Cab. 12.567 13.430 13.917 3.141 3.215 2,4%

Particip. 
Hembras

% sobre faena 42,9 45,5 48,5 48,3 46,6 -1,72

Producción 1000 Ton. Res c/h 2.833 3.061 3.134 710 719 1,2%

Peso prom. Res kg/Res 225,4 228,0 225,0 226,2 223,6 -1,1%

Exportación 1000 Ton. Res c/h 312 557 845 148 - -

Precio Prom. U$S/Ton Res c/h 4158,4 3527,0 3637,0 3415,3 - -

Consumo 
Aparente

1000 Ton. Res c/h 2.521 2.525 2.308 565 - -

Consumo per 
cápita

kg/hab/año 58,3 57,5 51,6 55,2 - -



INDICADORES 
ECONÓMICOS

   

 

Tasa(%) FECHA
BADLAR 1 MES 16,18 22/4/2020
CAUCIÓN 7 DIÁS 15,59 24/4/2020
LELIC 38 24/4/2020
CPD 1-30 DÍAS 21 23/4/2020
TM20 13 22/4/2020
LECAP 28 05 20 154,91 24/4/2020
LECAP 29 07 20 164,69 24/4/2020
LETES 31 12 20 532 24/4/2020

Cierre Var(%) sem
Dólar mayorista 66,43 0,90%
Nación billete 68,25 1,49%
Dólar Cable 112,02 9,14%
Dólar MEP 108,35 8,52%

Posición Cierre Tasa(%)
Dólar abril 66,85 32,97%
Dólar mayo 69,54 47,47%
Dólar junio 72,42 48,40%
Dólar julio 75,13 48,29%

Name Último Var(%)
Euro 1,0823 -0,46%
Brazilian Real 5,59 6,82%
ChineseRenminbi 7,08 0,14%
Japanese Yen 107,48 -0,03%
British Pound 1,2368 -0,82%

Name Cierre Var(%)
S&P MERVAL/d 29258 -2,09%
BVSP BOVESPA I/d 75330 -4,63%
S&P 500 INDEX/d 2836 -1,32%
DJ INDU AVERG/d 23775 -1,93%
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