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Crecen las exportaciones de carne vacuna de abril
en relacion a lo exportado un ano atras. De acuerdo
a las cifras publicadas por el INDEC, durante el
cuarto mes del ano, se registraron exportaciones de
carne bovina enfriada, congelada y procesada por
aproximadamente 45,0 mil toneladas peso producto,
equivalentes a unas 65,5 mil toneladas peso carcasa
(PC). Este volumen resulta un 4.4% superior a las
embarcadas el mes previo y un 13,8% por encima

de las 57.5 toneladas PC de abril del ano pasado.

En lo que va del ano, el volumen total exportado
asciende a 241.343 toneladas PC aportando una
facturacion total de 811,6 millones de dolares, cifras
que comparado con igual periodo del ano pasado
representan un 19% mas en volumen y un 17% mas
en facturacion.
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Cabezas subastadas durante marzo es el nuevo
récord conseguido por Rosgan respecto de los
ultimos anos. Con dos remates habituales del
mercado, mas tres remates especiales de sus firmas
consignatarias, se logro ese destacado volumen para
nuestro sector. EL mercado rematoé en dos subastas
de mayo 25,500 cabezas y luego Reggiy Cia. junto
7.400 cabezas, Cooperativa Guillermo Lehmann sumo
casi 5.000 e lldarraz Hnos. subastd 3.500 cabezas el
viernes. Asi, Rosgan sigue afianzando la fuerza de este
mercado.

Disminuyo el intercambio comercial durante el mes

de abril en relacion con igual periodo del ano anterior

y alcanzo un valor de 7.247 millones de dolares. La
balanza comercial registré un superavit comercial

de 1.411 millones de dolares, 246 millones de dolares
superior que el del mismo mes de 2019. Si bien el
superavit se incremento, esto se dio en el contexto de
una fuerte caida tanto de las exportaciones como de las
importaciones. De acuerdo a las cifras publicadas por
el INDEC, en abril de 2020 las exportaciones alcanzaron
4.329 millones de dolares y las importaciones, 2.918
millones de dolares, registrando caidas interanuales del
18,9% y del 30,1% respectivamente.

LOS NUMEROS
DEL MOMENTO
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Mejora en promedio la capacidad de compra del novillo
contra el maiz durante el mes de mayo. El precio del
maiz baja en promedio un 4% de abril a mayo lo que se
traslada de manera practicamente directa a la relacion
insumo-producto que termina cediendo en similar
proporcion. A pesar de que esta relacion de compra
resulta mas favorable al engorde producto de la baja
en los costos de produccion, esta mejora tambiéen
aporta mayor solidez al precio pagado por la invernada.
La relacion de compra invernada/gordo sube un 8%
promedio durante mayo, producto de un incremento del
7.3% en el valor del ternero y un ligero retroceso (-0,7%)
de la hacienda gorda.

i / +88,4%

Recupero el precio del petroleo durante el mes de
mayo. Tras un mes de abril en el que la cotizacion de
este commodity llego a operar en terreno negativo en
Estados Unidos, el petroleo recuperd en mayo un 88,4%
su valor a fuerza de nuevos recortes en la produccion

y expectativas de una gradual recuperacion de la
demanda. Asi el precio del barril norteamericano West
Texas Intermediate (WTI) logro cerrar el mes en los
35.49 usd/barril desde los 18,84 dolares que marcaba
el 30 de abril.

Es la caida interanual que exhibio la produccion de

las pymes industriales en abril. Segun un informe de

la Confederacion Argentina de la Mediana Empresa
(CAME), en un mes atravesado plenamente por la
cuarentena, la industria pyme perdio solo en abril un
37% de la actividad. De los 11 rubros relevados, en la
comparacion anual, la menor caida ocurrié en Alimentos
y bebidas que retrocedio un 16,2% mientras que uno de
los mayores retrocesos se dio en Indumentaria y textil
con un 79.4% de caida interanual. Otros de los rubros
que estuvieron entre los derrumbes mas profundos en
la comparacion anual, fue Productos electromecanicos,
informatica y manufacturas varias (-79.4%), seguido por
Material de transporte (-71,7%), Productos de metal,
maquinaria y equipo (-71,6%) y Productos de caucho y
plastico (-68,4%).




/ CHINA

Fuertes importaciones durante el primer cuatrimestre
del ano. Segun datos de aduanas dados a conocer la
semana pasada, China importo 160.000 toneladas de
carne vacuna en abril, un 28% mas que en igual mes del
ano pasado. De este modo, en el primer cuatrimestre
las compras externas de carne vacuna dieron un salto
de 54% a 680.000 toneladas. De acuerdo a lo analizado
por Valor Carne, en la comparacion interanual en abril
Brasil casi duplico su participacion como proveedor,
pasando de 22% a 39% y Argentina aumento de 20% a
22%. En tanto que, por el contrario, Australia cayo de
22% a 18%, Nueva Zelanda de 16% a 9% y Uruguay paso
del 20% a 12% de participacion. Australia logro el mejor
precio promedio de exportacion, con casi USD 6.000
por tonelada, seguido por Brasil con USD 5300 y Nueva
Zelanda con USD 5.000. En tanto que, Argentina con
USD 4.700 y Uruguay con USD 3.800 se encuentran al
fondo del ranking.

//BRAsu

Rabobank estima una baja en la produccion brasilena
de carne bovina. Su reciente informe indico que se
espera que la produccion de carne brasilena disminuya
en 2020 alrededor del 1% en comparacion con el ano
pasado, tendencia que se contrapone con el 3,5% de
crecimiento que proyectaba la entidad en diciembre
pasado. Hasta ahora, Rabobank senala que la menor
oferta logro equilibrarse con una contraccion de la
demanda, ayudando a mantener los precios del ganado
vivo y la carne al por mayor relativamente estabilizado.
Pero la falta de lluvias en las ultimas semanas, generara
un aumento en la salida de ganado para faena, que

presionara los precios de la carne a la baja. A su vez, esta

mayor oferta en un contexto de bajo nivel de consumo
interno, disparara un aumento en las exportaciones.
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EL MUNDO

DE LAS CARNES

‘ ’/IRLANDA

China suspende las importaciones desde ese pais por
un caso atipico de EEB. Tim Cullinan, presidente de la
Asociacion Irlandesa de Agricultores dijo que se trata de
“un problema tecnico que resulta del descubrimiento
de un caso de EEB (Encefalopatia Espongiforme Bovina)
atipica en una vaca de 14 anos". Segun el protocolo, se
debe presentar un informe epidemiologico detallado.
Dada la naturaleza de este caso, una vez que las
autoridades chinas revisen el informe, no deberia

haber retraso en recuperar el acceso. China importo
10.000 toneladas de carne vacuna irlandesa el ano
pasado y 2.900 toneladas durante el primer trimestre
del 2020. Esta es una cantidad relativamente pequena

y representa menos del 2% de sus exportaciones. Sin
embargo, es un mercado importante y un crecimiento
que Irlanda necesita recuperar con urgencia.

/ AUSTRALIA

El mayor frigorifico de vacuno de Australia cierra durante
una semana por la falta de hacienda. Segun informo el
portal de noticias Eurocarne, la escasez de ganado para
sacrificio junto a la incertidumbre y la volatilidad de los
mercados mundiales de la carne vacuna son algunas
de las causas que han llevado a JBS a cerrar durante
una semana su planta de Dinmore, cerca de Brisbane,
durante una semana. Las diferencias entre los altos
precios que paga la industria carnica por el ganado para
faena junto a la baja de precios a nivel mundial ante la
Covid-19 estan detras de la decision. En la planta de
Dinmore, la empresa sacrifica unas 13.700 cabezas a la
semana con una nomina de cerca de 1.600 empleados.

Frigorificos de menor tamano aumentan su actividad ante los cierres de las grandes plantas por casos de Covid-19. Los
pequenos procesadores de carne en Estados Unidos proyectan transitar largos meses de cuellos de botella producto
de la mayor demanda de procesamiento que reciben de parte de productores que no estan pudiendo colocar su
ganado, ante las disrupciones que presentan las grandes plantas procesadoras. Esta misma situacion se repite en
Canada donde el cierre transitorio de las principales plantas obliga tanto a productores como a consumidores a buscar
alternativas dentro de la cadena de suministro. En los Estados Unidos, casi el 80% de la carne de res es producida por

tan solo cuatro firmas.




MERCADOS
Y FUTUROS

MERCADO DE LINIERS

Aun con un menor nivel de ofrecimientos respecto
de la semana anterior, se observa una caida general
de los valores promedio, en un contexto en el que el
consumo comienza a mostrar su debilidad.

Las ventas del fin de semana largo no resultaron
suficientes para promover una mayor necesidad

de abastecimiento y las categorias de consumo
liviano, aun con cierta recuperacion durante la

ultima jornada, terminaron perdiendo cerca de un 2%
semanal.

La vaca vuelve a sufrir quebrantos en el promedio
general, aunque se sostiene la conserva. En tanto
que el novillo, especialmente el pesado, se afirma
nuevamente tras las bajas registradas durante el mes
de mayo. El indice de referencia para esta categoria
(INML) cerraba la semana con un alza del 1,9% tras
alcanzar los $89.553 el kilo aunque en el promedio
mensual termina perdiendo un 0,7% contra el mes
previo.

Elacumulado semanal fue de 25.358 cabezas
comercializadas, 8,4% menos que la semana previa.

INDICES ROSGAN

El segundo remante de Rosgan en mayo, termina
consolidando la firmeza de valores marcada a inicios
de mes. Asi, el Indice de referencia para la invernada
(PIRD) asciende $2,5 para ubicarse en niveles

de $104,60 el kilo que, comparado contra abril,
representa un alza cercana al 8% mensual. El Indice
de Cria (PIRC) se afirma en los $28.670 por cabeza
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En tanto que el promedio general de valores

(IGML) retrocedio un 8,5% en relacion al viernes
previo para situarse en niveles de $73,619 el

kilo. EL mes de mayo cierra con 122.317 vacunos
comercializados, cerca de un 8% menos que en
abrily 9.5% por debajo de lo comercializado un

ano atras. Mientras que el nivel general de precios
mostro en promedio un retroceso del 4,2% mensual
de abrila mayo del 2020.

marcando un 4% mas que a inicios de mesy en 9%
mas en relacion a la referencia de abril 2020.

El proximo remante del mercado tendra lugar el 10y
11 de junio y podra ser seguido tanto por Canal Rural
como por la plataforma digital del mercado. Los
once consignatarios ya se encuentran filmando lotes
para esta subasta.
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ANALISIS
DE LA SEMANA

EXPORTACIONES: LOS EFECTOS DE UN
GIGANTE QUE VUELVE A NEGOCIAR

Las exportaciones de carne vacuna argentina del
mes de abril continuan mostrando una lenta pero
constante recuperacion en términos de volumen.
Durante el ultimo mes se reportaron ventas al exterior
de carne enfriada, congelada y procesada por unas
65.500 toneladas equivalente peso carcasa (PC) es
decir, 4% mas que lo registrado en marzo y un 14.5%
por sobre lo exportado durante igual mes del ano
pasado.

A pesar del mayor volumen exportado, en nivel

de facturacion el mes de abril dejo cerca de 200
millones de délares, solo un 1,2% mas que en

abril del 2019. Sucede que el valor promedio de la
tonelada exportada cayo en el transcurso de un ano
mas de un 14%, pasando de 5.189 usd/tn en abril
del 2019 a un promedio de 4.446 usd/tn en abril
pasado. En lo que va del ano, el valor promedio de
nuestras exportaciones perdio cerca de 1.400 usd/
tn, un derrumbe de 24 puntos que marca una caida
ininterrumpida por cuarto mes consecutivo.
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Grafico 1: Valor promedio de las exportaciones de carne
vacuna argentina.

Claramente, detras de este comportamiento se
encuentra China. Ya en 2019 este gigante llego a
comprar el 75% del total de carne vacuna exportada
por nuestro pais. Durante el ulitmo mes, en un mundo
ya muy diezmado por los efectos de la pandemia,

las compras chinas llegaron a computar el 83% de
participacion, posicionandola indiscutiblemente como
el principal responsable de nuestra performance
exportadora.

Este mismo gigante fue quien a finales del afio
pasado, en forma desesperada, llego a pagar precios
record de 7.000 y hasta 7500 usd/tn para luego caer
en un desinfle total de la actividad hacia fin de afno
producto de la burbuja especulativa e inflacionaria
en la que habia incurrido. Seguidamente, cuando
todo parecia retomar un cauce mas ordenado, la
situacion termina agravandose por los primeros
brotes de coronavirus que, mas tarde, debendrian en
la pandemina en la que aun estamos inmersos.

Hasta aqui lo conocido. Pero China nunca para de
sorpreder y antes de lo que el mundo preveia logro
controlar la crisis sanitaria y reanudar su actividad
comercial. En términos de volumen, luego del piso
tocado en febrero, con tan solo 29.000 ton. p.c.
exportadas, las compras chinas crecen en abril por
segundo mes consecutivo superando las 54.000 ton.
p.c. nivel que, meses atras, lo ubicabamos dentro de
un terreno ‘optimista’ en nuestras proyecciones.

Asimismo, esperabamos ver una China volviendo

a comprar a valores sensiblemente inferiores a los
record de finales del 2019 aunque manteniendo
como piso los niveles convalidados a igual fecha
del ano pasado. La realidad marca que durante

los ultimos dos meses China viene comprando a
promedios de entre 250 y 300 dolares por debajo de
lo pagado un ano atras.
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Grafico 2: Exportaciones de carne vacuna con destino a
CHINA.




En definitiva, el problema central no pasa tanto por el
volumen de ventas, sino por los precios que nuestro
principal cliente esta dispuesto a pagar.

Sucede que China, ni lerdo ni perezoso, no cesa ni
por un instante de negociar. Mientras el mundo aun
se encuentra lidiando por controlar la pandemia,

el gigante asiatico parece estar mas fortalecido

en relacion a un ano atras, en plena crisis de
abastecimiento a causa de la fiebre porcina.

Si bien el faltante de carne en China sigue siendo un
problema vigente, post pandemia la realidad es que
este 'impase’ comercial ha devuelto otro comprador
al mercado, mucho mas racional, estratégico y menos
caotico que un ano atras.

Claramente, un factor de peso en este
comportamiento es el mayor nivel de abastecimiento
con el que esta trabajando el mercado domeéstico. El

importante volumen de carne tanto de cerdo como
de vacuno que ha logrado stockear y hoy esta siendo
liberado sumado a una muy fuerte importancion, le
confieren mayor calma y menor premura al momento
de abastecer sus compras.

De acuerdo a las cifras dadas a conocer por la
aduana china, en los primeros cuatro meses del ano
las importaciones de carne de cerdo sumaron 1,35
millones de toneladas, es decir un 140% mas respecto
al mismo periodo del ano anterior mientras que las
compras de carne vacuna en el primer cuatrimestre
mostraron un incremento del 54% totalizando unas
680.000 toneladas.

A su vez, internamente, la demanda china se estaria
reactivando a un ritmo mas lento de lo previsto,
especialmente en lo que refiere al consumo fuera
del hogar que representa cerca del 80% de la
compra. Si bien la crisis sanitaria se logré controlar
tempranamente, aun hay mucha resistencia por parte
de la poblacion a salir de sus hogares.

Esto conduce a una situacion menos caotica que la
vista el ano pasado, con un gobierno monitoreando
muy de cerca la trayectoria de los precios pagados
por los importadores. En este sentido, el contexto
actual también ha estado favoreciendo su posicion
compradora, con monedas como el Real brasileno
muy debilitadas frente al dolar que presionan hacia
una mayor competitividad de precios en todo el
mercado.

Durante mayo, los compradores chinos continuaron
marcando una tendencia a la baja en los precios

de importacion, con valores de hasta 800 dolares
por debajo de lo pagado un mes atras, e incluso
ejerciendo algunos intentos de renegociacion de
contratos, similar a lo sucedido en diciembre pasado.

Sin dudas el enorme potencial de compra de China
constituye un fundamento muy solido para el
mercado, y en particular para Argentina. Sin embargo,
este fundamento situado en el contexto actual
admite dos lecturas. Por un lado, su rapida salida

de la crisis del coronavirus esta dando oxigeno a un
escenario mundial sumamente golpeado que, sin
China activa, podria estar siendo devastador. Pero
por el otro, siendo practicamente el Unico mercado
activo, mientras el resto del mundo recién comienza
a transitar salidas muy lentas de las cuarentenas, le
permite establecer pisos de compra que mucho
costaran romper en el transcurso del ano.

En este sentido, a medida que comiencen a
reactivarse el resto de los mercados, especialmente
los de mayor valor agregado para Argentina como
es el caso de Europa, EE.UU e Israel, posiblemente
los valores empezaran lentamente a reacomodarse
aunque con margenes sensiblemente menos
holgados de los vistos durante gran parte del ano
pasado.




ANEXO
ESTADISTICO

Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca. Datos parciales a Abril 2020.
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Fuente: USDA/FAS, Livestock and Poultry: WWorld Markets and Trade, Abril 2020.
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INDICADORES
ECONOMICOS
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