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+20%

Es el crecimiento que exhiben las exportaciones
de carne bovina en el primer semestre del ano, de
acuerdo a las fiscalizaciones del SENASA. Segun
informo el organismo, entre enero y junio de este
ano, se exportaron 282.665 toneladas de carne
vacuna. Su principal destino fue China, que compro
214.359 toneladas. Considerando los tres tipos de
carne -bovina, aviar y productos y subproductos
porcinos- los despachos alcanzaron las 440.800
toneladas, lo que significo un aumento del 14%
respecto a igual periodo del 2019.

) 6.440 TON

De carne vacuna fueron certificadas para Cuota USA
durante el primer semestre del ano, cubriendo el
32.2% del cupo total. Esta cuota es un cupo tarifario
anual de carne deshuesada, fresca, enfriada o
congelada de 20.000 toneladas anuales, que el
Departamento de Agricultura de los Estados Unidos
otorgo a nuestro pais el ano pasado. Durante el mes
de junio las certificaciones alcanzaron cerca de
2.200 toneladas, frente a 537 toneladas registradas
en mayo. Durante el ultimo mes, el valor promedio
para carne enfriada se situd en los 6.132 usd/tn,
registrando una baja del 5.8% mensual, mientras que
el promedio para la carne congelada resulto en 4.202
usd/tn, lo que implica una baja del 18,7% frente a los
valores del mes previo.

-0,3%

Fue la caida registrada por el precio promedio de
los distintos cortes de carne vacuna durante el mes
de junio. El dato surge del relevamiento de precios
minoristas realizado por el Instituto de Promocion
de Carne Vacuna Argentina (IPCVA) en 60 puntos de
AMBA durante la primera, segunda y tercera semana
de dicho mes. Del mismo relevamiento surge que el
precio del pollo fresco mostro alzas mensuales del
1,3% mientras que en el precio del pechito de cerdo
las subas resultaron mas leves, avanzando un +0,2%
con relacion al mes anterior. En comparacion con
los valores de junio de 2019, los precios promedio
de la carne vacuna marcan incrementos del 52,6%,
seguido por el cerdo con un 45,3% y el pollo con un
34,0% interanual.

LOS NUMEROS
DEL MOMENTO

+20%

Interanual es el aumento que registra el valor promedio
del litro de leche pagado por la industria en junio, cifra
que resulta muy por debajo del 42,8% de inflacion
interanual publicada por el INDEC para ese periodo.
Los productores lecheros recibieron en junio un precio
promedio por litro de leche entregado a la industria de
$18,2 de acuerdo a los ultimos datos difundidos por el
Tablero de Comando Sectorial que elabora la Direccion
Nacional de Lecheria, del Ministerio de Agricultura de la
Nacion.

+30%

Fue la paritaria acordada el personal del Mercado de
Liniers el lunes pasado tras un reclamo que llego a
bloquear los ingresos al predio. El incremento salarial
conseguido consiste en un 10% de pago inmediato y el
20% restante en cuotas hasta noviembre.

Alcanzo el dolar ‘Blue’ al cierre de la semana en un
nuevo record historico nominal. La cotizacion del tipo
de cambio paralelo trepd $9 en el transcurso de la
ultima semana llevando la brecha contra el oficial al
89%. Los bloqueos de cuentas bancarias en dolares
por “movimientos inusuales”, fue uno de los factores
que impulso esta fuerte suba semanal. Sin embargo,
desde que inicio la cuarentena, el dolar ‘blue’ acumula
un alza del 63% -desde los $85,50 que cotizaba el 20
de marzo-, producto precisamente de las crecientes
restricciones para operar no solo en el mercado oficial
sino también en operatorias bursatiles que involucren
activos en dolares.

Y% -20,6%

Fue la contraccidon que exhibié durante mayo el
estimador mensual de actividad economica (EMAE),
en la comparacion interanual. De acuerdo a los
datos publicados por el INDEC, en los primeros cinco
meses del ano el EMAE acumuld una caida de 13,2%
con relacion al mismo periodo de 2019. Recordemos
que durante el mes de abril, este indicador ya habia
registrado su caida del 26,4%, siendo ambas bajas mas
pronunciadas incluso que las de diciembre de 2001
y enero de 2002 con caidas del 15% y del 16% anual,
respectivamente.




NUEVA
ZELANDA

Sera el primer pais en el mundo que cobraria por

el CO2 de los alimentos. Nueva Zelanda aprobd

por ley el mes pasado una ambiciosa reforma

del mercado de derechos de emision nacional,

para mitigar los efectos del calentamiento global
incluyendo, por primera vez, al sector agropecuario.
El nuevo mecanismo entraria en vigor en el 2025y,
para conseguirlo, el Ministerio de Cambio Climatico
ha llegado a un acuerdo con los productores para
reducir las emisiones de metano que generan los
rumiantes, el 35% de los gases de efecto invernadero
del pais. La normativa otorga a los productores un
plazo hasta el 2022 para crear un sistema de control
de emisiones de las granjas y que sean los propios
productores los que analicen de qué forma pueden
reducir emisiones en su actividad. Vencido ese plazo,
si el sistema no funcionara, estas explotaciones
pasarian al plan B que consiste en que las fabricas
transformadoras que les compran la materia prima
fijen un precio en funcion de las emisiones de sus
productos.

-
W

Tras 10 anos, se abre nuevamente la posibilidad

de exportar carne a Sudafrica. Desde el Ministerio

de Relaciones Exteriores informaron que el
Departamento de Agricultura, Silvicultura y Pesca

de Sudafrica comunico la nomina de frigorificos del
Paraguay que se encuentran habilitados para exportar
carne de bovinos y derivados a ese pais. Entre enero
y mayo Paraguay exporto 97.749 toneladas de carne
bovina a mas de 40 destinos por USD 409.8 millones,
lo que significa un aumento del 7,1% en volumen y
11,3% en valor, en el mismo periodo del 2019.
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Se enfrid la exportacion de ganado en pie a Turquia.
Segun senala la consultora Blasina & Asociados, de
acuerdo a datos de Aduanas, en la primera mitad del
ano se concretaron dos envios de ganado vivo a ese
destino, por un total de 39.643 cabezas exportadas
con destino a engorde lo que representa una caida
del 57% en las exportaciones de ganado en pie

para dicho mercado. A su vez, las expectativas son
de poco movimiento para el segundo semestre. Si
bien Turquia esta emitiendo permisos, los numeros
no estan dando para concretar nuevos embarques,
particularmente para las empresas mas chicas.

A esto se suma la preocupacion por el rebote de
cheques de dos firmas exportadoras que operan

con ese destino. Al cierre de 2019 Uruguay exporto
154.022 vacunos en pie, de los cuales 147.538 fueron a
Turquia, lejos de los 372.500 vacunos enviados a ese
destino en 2018.

a AUSTRALIA

En junio, las exportaciones de ganado en pie

fueron las mas altas en siete meses. De acuerdo

a lo publicados por Meat and Livestock Australia,
durante el mes de junio el pais exporto el mayor
volumen mensual de ganado en pie registrado desde
noviembre del ano pasado. Con mas de 124.200
animales exportados, registro un crecimiento del 10%
respecto de igual mes de 2019. En los primeros seis
meses del ano, las exportaciones totales de ganado
vacuno retrocedieron apenas un 1% alcanzando

unos 599.200 animales. Los envios a Indonesia -su
principal mercado- totalizaron 257.000 cabezas,

un 15% menos que el ano anterior mientras que los
envios a Vietham -segundo mercado en importancia-
aumentaron un 39% acumulando unas 166.500
cabezas en los primeros seis meses del ano.

URUGUAY

Producto del cierre de plantas de faena, se disparo el precio de la carne vacuna en el ultimo mes. De acuerdo
a los datos publicados por Estadisticas Canada, el precio de la carne vacuna subio en junio un 8,3% mensual, lo
que supone el mayor aumento desde 1982. El precio de los alimentos ha sido uno de los principales factores
que han impulsado el aumento del indice de Precios al Consumidor (IPC), que en el ultimo mes aumentd

un 0,7% tras registrar variaciones negativas desde abril, producto de la caida de la actividad econdmica
generada por el Covid-19. El cierre de varios grandes frigorificos debido a brotes de COVID-19 seria la principal
razon del aumento de la carne vacuna. Por su parte, la carne de cerdo tambien aumento un 3,2% en junio en
comparacion con mayo mientras que el pollo cayo un 4.4% en el ultimo mes marcando el mayor descenso

mensual desde noviembre del 2004.




MERCADOS
Y FUTUROS

MERCADO DE LINIERS

Con ingresos limitados como consecuencia de

las lluvias y un conflicto gremial que termino
resolviendose a ultima hora del lunes, la plaza logro
comercializar menos del 50% de o registrado la
semana pasada.

Con solo 1.746 animales ofertados, la primera
jornada termino convalidando los mismos valores
consignados el dia viernes mientras que en la
segunda rueda, la entrada crecio (8.214 vacunos)
pero no lo suficiente como para cubrir las
necesidades de la demanda. Esto determind mayor
firmeza general para todas las categorias, en especial
para la vaca y conjuntos destacados de consumo
liviano. Similar tonica se repitio el dia viernes, donde
se registro nuevamente un ingreso muy limitado

de animales (4.361 animales). La hacienda liviana
proveniente de feedlot logro maximos corrientes de
$115 en machos y hasta $120 por un lote especial de
hembras. La vaca buena a especial consolido un piso
de $72 tras marcar una mejora de hasta $5 respecto
de los valores pagados el viernes pasado en tanto

INDICES ROSGAN

El ultimo Remate de ROSGAN (N°131) concertado el
dia 7 dejulio dejo importantes mejoras en los Indices
de referencia tanto de Cria como de Inveranda.

En relacion a la Invernada, el PIRI de julio se situo en
$121,97. lo que implica una suba del 4,9% frente a los
$116,31 marcados en junio. En tanto que para la cria, la
suba resgistrada por el PIRC alcanzo el 15,6% mensual,

Indice Invernada (PIRI)

Promedios ) .
Variac. Variac.
CATEGORIA en $/kg al 24- Cabezas
1l Semanal Semanal
ul

NOVILLOS 94,62 4,36% 1.600 [ 574%
NOVILLITOS 106,18 5,30% 3.810 -39,7% |
VAQUILLONAS 101,91 8,15% 3.226 -5
VACAS 68,78 17,16% s.os7 (G
TOROS 71,19 13,49% 456 [ -613% |
MEJ 100,55 8,50% 142 -25, 750
Total 91,42 20,31% 14.321 -52,5%
Fuente: Mercado de Liniers, categorias ONCCA

que la conserva se afirmo en minimos de $55 a $58,
logrando mejoras de hasta $7 pesos respecto del
cierre de la semana previa.

El promedio general de la hacienda comercializada
durante la semana (IGML) se ubico en $83.822,
marcando un alza de 9 puntos porcentuales en
relacion al promedio resultante la semana anterior.
En tanto que, el INML consiguié una mejora
promedio del 1.6% semanal, al pasar de $91.441 a
$92,865 en el transcurso de la semana.

al pasar de $35.949.63 a $41.560,76 en su referencia
de junio a julio, respectivamente.

El proximo remate del mercado esta previsto para
este viernes 31 de julio y se espera una oferta que
supere las 10.000 cabezas de invernada y cria. Sera
televisado por Canal Ruraly en vivo por el streaming
de rosgan.comar.

Indice Cria (PIRC)

Jun-20




ANALISIS
DE LA SEMANA

LA GANADERIA COMO RESERVA DE VALOR:
¢cCUANTO MAS ADMITE EL NEGOCIO?

El consumo interno ya no muestra la firmeza de
principios de la cuarentena. A pesar de la menor
oferta disponible producto del mayor volumen
exportado, los precios de la carne vacuna al
mostrador registran bajas por segundo mes
consecutivo.

De acuerdo al relevamiento de precios minoristas
realizado por el Instituto de Promocion de Carne
Vacuna Argentina (IPCVA), los precios promedio de
los distintos cortes de carne vacuna registraron en
junio un retroceso del 0,3% mensual, que se suma
a una baja del 0,5% durante el mes de mayo. Si bien
mayo fue un mes en el que tanto el pollo como el

Came vacuna

Retrocediendo unos eslabones hacia atras en la
cadena de la carne vacuna, si analizamos estas
mismas variaciones anuales en términos de precios
delternero de invernaday el novillito vemos
claramente el desfasaje que se estuvo registrando
en los ultimos meses en cuanto a la relacion entre
estas dos categorias.

El precio promedio del novillito para consumo,
registré un aumento en los ultimos 12 meses
(medidos a junio) del 50,9%, es decir unos 2,5 puntos
menos que el aumento reflejado en los precios de
la carne al mostrador. Sin embargo, el valor pagado

cerdo registraron bajas, junio ya muestra una leve
recuperacion en ambas carnes (+0,2% el cerdo y
+1,3% el pollo) a diferencia de lo sucedido en cortes
vacunos.

No obstante, en téerminos interanuales el
incremento que acumulan los precios de la carne
vacuna (+52,6%) sigue superando en casi 10 puntos
la variacion general de precios (+42,8%) mientras
que en cerdo esa diferencia se reduce a unos 2,5
puntos (+45,3%) y en pollo se registra un retraso
cercano a los 9 puntos porcentuales, todo ello
medido contra el Indice General de Precios al
Consumidor (IPC) correspondiente al mes de junio.

Grafico 1: Variacion interanual
de precios a junio de 2020, en
base a datos de IPCVA e INDEC.

Cerdo

por el ternero de invernada se vio incrementado en
mas de un 80% en el mismo periodo.

Claro esta que detras de esta relacion de precios
entre la invernada y el gordo existe, tal como
venimos senalando, una fuerte necesidad de evitar
quedar calzado en pesos, refugiandose en un
activo seguro, conocido y fundamentalmente de
alta liquidez, como es la hacienda para engorde.

Si medimos estas mismas variaciones a dolar
oficialy a délar paralelo, no existen dudas de la
oportunidad de compra que ha estado ofreciendo
la hacienda en los ultimos meses.




-354%

Ternero invernada Novilito

W en Pesos corrientes
¥ a Délar oficial (BNA)

a Dolar paralalelo (Blue)

-45,4%

Carne vacuna

Grafico 2: Variacion interanual de precios a junio de 2020, en base a datos de IPCVA,
Mercado de Liniers y Entre Surcos y Corrales.

Hoy podriamos decir que aun estamos en el
periodo de baja oferta estacional de animales
livianos para consumo. Es por eso que seguimos
viendo valores relativamente firmes para el gordo
en el mercado.

Sin embargo, no vemos esa misma firmeza en los
precios al mostrador. Es decir, en algun punto, la
cadena comienza a estresarse por reduccion de
los margenes. Y esto sucede en momentos en

los que aun no hemos recuperado la llamada
‘normalidad. Es decir, el presupuesto de las familias
sigue alterado ya sea por cuotas y servicios que no
se estan pagando, alquileres congelados o gastos
sociales y recreativos que no se estan realizando.
Pero para el segundo semestre que acabamos de
iniciar, la historia puede ser diferente.

En lo que respecta al mercado de hacienda, por su
misma estacionalidad, la oferta de terneros tendera
a caer altiempo que, la necesidad de seguir
resguardando el capital mantendra la hacienda en
un lugar altamente valorado tanto por ganaderos

tradicionales como por inversores ajenos al negocio.

Esto nos hace suponer que la tension vista en el

precio del ternero seguira vigente incluso sostenida,
a su vez, por el valor que estan recobrando los
vientres para cria. Por otra parte, bajo el escenario
actual, resultan limitadas las posibilidades de
recuperacion del precio de la hacienda terminada.

Ante este panorama cabe preguntarse, stiene la
cadena margen suficiente para seguir ajustando
internamente estas subas sin disparar el precio
de la carne al mostrador? Resulta dificil responder
esta pregunta en un contexto integrado por una
diversidad de variables que exceden al negocio.

El llamado ‘boom ganadero’ debe evaluarse
siempre desde los fundamentos mas duros. El
mayor nivel de inversion que esta recibiendo el
sector, aun por motivos de proteccion del capital,
ha sido largamente esperado aunque nunca
debe dejar preservar el equilibrio de aquello que
genuinamente admite el negocio. De lo contrario,
las distorsiones de corto plazo pueden generar
efectos no deseados en una cadena productiva
cuyos ciclos naturales demanda un mayor tiempo
en corregir.




Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca. Datos provisorios JUNIO.

"Estimaciones de Exportacion Junio de CICCRA.

ANEXO

ESTADISTICO

‘ Ene-Dic Ene-dun ‘
| Periodo \ | e | emie | eoi9 2020 | var |
‘ Eg;:iggs % sobre faena 423 ‘ 455 ‘ 485 ‘ 5011 ‘ 475 ‘ 253 ‘

Produccién 1000 Ton. Res c/h 3.061 3134 1.453
| Peso prom. Res | kg/Res \ | eesp | 2250 | 2245 ee41 | -02% |

Exportacién 1000 Ton. Res c/h 845 345 415
| PrecioProm. | USS/TonResc/h | | 35270 | 38370 | 24989 . -

Consumo

1000 Ton. Res c/h

2.525

2.308

Aparente

Consumo per
céapita

kg/hab/ano

Fuente: USDA/FAS, Livestock and Poultry: World Markets and Trade, Julio 2020.

Ene-Dic

Periodo

Produccion

1000 Ton. Res c/h
Estados Unidos

2017
59.197
11.943

2018
60.691
12.256

| 209
61.710
12.383

Proy. Julio 20
2020 | ver
60.788 -1,5%

12.281

-0,8%

Importacién

1000 Ton. Res c/h
China

Brasil 9.550 9.800 10.200 10.000 -2,0%
#3 | Unién Europea 7869 8.003 7928 7850 -1,0%
#4 | China 6.346 8.440 8670 8.780 16%
#5 | Argentina 2.840 3.050 3125 3100 -0,8%

Estados Unidos

Japon

Korea del Sur

Exportacion

Hong Kang
1000 Ton. Res c/h

Brasil

Australia

Estados Unidos

Argentina

Consumo Dom.

Nueva Zelanda
1000 Ton. Res c/h
Estados Unidos

China

Union Europea

Brasil

Argentina




INDICADORES
ECONOMICOS

DOLAR SPOT [% Var.semanal] [ oourFutuRo

DOLAR 75,86 DOLAR 71,90 DOLAR 98,7 ||POSICION Cierre Var.Sem

OFICIAL AO,S% MAYORISTA AO,G% TURISTA AO,9% DLR072020 72,31 V0,0%

DOLAR 139,00 | poar 117,48 DOLAR 114,57 ||DLR0O82020 | 74,60 A0,0%

BLUE A6,9% CCL ¥0,3% MEP V0,7% | DLR092020 77,12 A0,0%

150,00 3 DLR102020 79,81 ¥0,1%
B BLUE DOLAR OFICIAL

DLR112020 82,86 ¥0,1%

DLR122020 86,18 A02%

DLR012021 89,80 A1,0%

[BRECHA CAMBIARIA 83%] DLR022021 93,42 A19%

90,00 DLR032021 | 97,25 A24%

75,00 DLR042022 100,50 A26%

60,00 - DLR052023 | 103,40 | A1,5%

04/05 14/05 24/05 03/06 13/06 23/06 03/07 13/07 23/07 DLR062021 107.10 A32%

135,00
120,00

105,00

MERCADOS [var. Semanal]

S&P 48.605 102.382 3.216 [S&P MERVAL]
BOVESPA S&P 500

MERVAL A6 9% ¥0,5% ¥0,3%

MONEDAS [var. Semanal]

REAL 523 EURO 0,86 YEN 106,13

[BRA] V¥3,0% (UE] V1,1% [JAP] voou | 0%

0
PESO 42,62 LIBRA 0,78 YUAN 7,02 27/04 07/05 17/05 27/05 06/06 16/06 26/06 06/07 16/07

[URU] v30% | (BRI v2,5% | [CHINOI  AQa%

COMMODITIES [var. Semanal]

SOJA 332,63 MAIZ 128,74 TRIGO 198,51
[CBTAgo-20] A go, |[CBTSep-20] yq go, |[CBTSep20] A1 gy

PETROLEO 41,29 ORO 1.885,20
wri A17% (NY] A43%




