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-2,3%

Cae la faena de agosto en su comparacion
interanual. De acuerdo a los datos revelados por el
RUCA (Registro Unico de Operadores de la Cadena
Agroindustrial), las 1.196 mil cabezas faenadas el
ultimo mes resultan un 3% inferior a las de julio
marcando, a su vez, el segundo mes de baja
consecutiva en terminos interanuales. Sin embargo,
en lo que va del ano se llevan faenadas 9.2
millones de cabezas, un 3,5% mas que en el mismo
periodo del ano pasado, con un incremento en la
participacion de machos y una disminucion en la
faena de hembras, que paso del 49% el ano pasado
a menos al 47% actual.

+20,7%

Es la suba que registra el precio de la carne vacuna
en los ultimos seis meses. Segun un informe de

la Camara de la Industria y el Comercio de Carnes

y Derivados de la Republica Argentina (CICCRA),
desde que se inicio la cuarentena el precio de la
carne vacuna al publico subio un 20,7%. De acuerdo
al analisis, el incremento obedeceria, por un lado, a
un aumento acumulado en el valor del ganado que
se termino trasladando a la carney, paralelamente,
al encarecimiento de insumos claves para la
produccion -como el maiz para el engorde- asi
como demas costos en carnicerias. Respecto de las
carnes alternativas, los cortes porcinos aumentaron
4.8% en lo que va de la cuarentena mientras que, en
el caso del pollo, la suba alcanzo el 13,4% en dicho
periodo.

f. 50.3 KG/ANO

Es el consumo per capita de carne vacuna resultante
de los primeros ocho meses del ano. La cifra surge
del calculo residual contra exportaciones estimadas
por CICCRA para el mes de agosto. De acuerdo a la
entidad, en lo que va del ano la industria frigorifica
vacuna produjo unos 2,07 millones de toneladas de
res con hueso. Del total producido, unas 559.3 mil
toneladas (13.8%) se habrian volcado a la exportacion
quedando para el mercado domeéstico un saldo de
1,51 millones de toneladas. En términos per capita,
este saldo equivaldria a un consumo promedio de
50.3kg/ano, lo que se traduce en una merma del
2,7% versus igual periodo de 2019.

LOS NUMEROS
DEL MOMENTO

=> USD 1.200
=) MILLONES

Es el total de Reservas que el Banco Central habria
perdido durante el mes de agosto. La semana pasada
se conocio que cerca del 99% de la deuda elegible
quedo reestructurada, tanto para los bonos bajo

ley extranjera como para los titulos bajo ley local.
Sin embargo, el mercado no deja de monitorear la
importante cantidad de reservas que la autoridad
monetaria habria perdido en los ultimos meses para
sostener el valor del tipo de cambio oficial. En la
misma linea, el Central fue subiendo en los ultimos
meses la tasa de interés de los plazos fijos, que
actualmente es equivalente al 87% la tasa de Leligs.

-2,9%

Cae el dolar blue en el transcurso de la semana.

Con la renovacion del cupo para la compra de los
USD200 solidarios, la mayor oferta de dolar billete
en el mercado paralelo presiond la cotizacion hasta
niveles de $132 para la venta, segun un relevamiento
realizado por Ambito Financiero en los principales
puntos de venta del microcentro porteno. De este
modo, la brecha con el dolar oficial cayo al 68%, la
mas baja desde inicios de agosto. De acuerdo al
Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM) de
agosto, se espera que el dolar culmine el ano en los
$84.3. desde los $86,4 proyectados en julio y los $88
del mes previo.

-1.4%

Baja el petroleo en la ultima semana ante temores de
una caida en la demanda. EL West Texas Intermediate
(WTI) descendio a USD 39.77 el barril (-7.4% semanal)
mientras que el Brent cedio un 5.3% en la semana
cerrando en USD 42.66 el barril. Los precios se

vieron presionados por las extendidas bajas en Wall
Street acrecentadas tras conocerse el informe de
empleo en Estados Unidos donde se evidencia una
mayor desaceleracion de la actividad en agosto.
Paralelamente, la Organizacion de Paises Exportadores
de Petroleo (OPEP) y sus aliados, habrian comenzado a
suavizar durante el ultimo mes la escala de los recortes
a la produccion, restando sostén a los precios.




BRASIL

Los embarques de carne vacuna alcanzaron un
nuevo record de 163 mil toneladas en agosto. De
acuerdo a los datos de la Secretaria de Comercio
Exterior (SECEX), los embarques de carne vacuna
fresca cerraron agosto con un récord mensual

de 163,22 mil toneladas, equivalentes a una
facturacion de USD 654,24 millones. El promedio
diario de embarques quedd en 7,7 mil toneladas,

un incremento del 5,6% comparando con julio y del
26,8% en la comparacion con agosto de 2019. Sin
embargo, el valor de la tonelada exportada sigue en
baja, registrando en agosto un precio medio de USD
4.008, un 1,8% menos que en julio y casi 4% inferior al
registrado un ano atras.

=
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Las exportaciones de carne vacuna caen 18% en
agosto. Segun los datos del Instituto Nacional de
Carnes (INAC), del 1 al 29 de agosto se exportaron
28.241 toneladas peso canal, marcando una caida del
18.4% respecto de igual mes del ano pasado y del
16% respecto de julio. Los ingresos totalizaron USD
111 millones, cayendo un 25% frente a un ano atras.
China se mantiene como el principal comprador, pero
con una demanda reducida a la mitad, pasando de
25.035 toneladas peso carcasa en agosto de 2019

a 12.850 toneladas este ano. En tanto que, Estados
Unidos con 6.776 toneladas, y Paises Bajos, con 4.320
toneladas en agosto, impulsan las exportaciones
mensuales registrando crecimientos del 70% y 72%,
respectivamente, en relacion a igual mes del ano
pasado.

URUGUAY

ESTADOS
— UNIDOS

EL MUNDO
DE LAS CARNES

ﬁ AUSTRALIA

Las ventas de carne vacuna al exterior se redujeron
drasticamente en agosto, en linea con la tendencia

a reducir la faena. Las exportaciones a todos los
destinos totalizaron solo 78.021 toneladas el mes
pasado, el volumen mas bajo en al menos 10 anos,
registrado para ese mes. Las exportaciones de
agosto cayeron un 27% en comparacion con el
mismo periodo del ano pasado, lo que equivale a
unas 28.000 toneladas menos. A su vez, la cifra de
agosto fue un 12% mas baja en volumen que las
exportaciones del mes anterior. En lo que va del ano,
Australia ha exportado 720.486 toneladas de carne
vacuna refrigerada y congelada, un 9% menos que en
los primeros ocho meses del ano pasado. Esa brecha
inevitablemente se ampliara aun mas en los proximos
meses siendo ya muy clara la tendencia a reducir la
faena para reconstruir el stock ganadero.

PARAGUAY

Se habilito la faena de vacas y vaquillonas para la
exportacion de carne a la Union Europea. Después
de cinco meses de suspension de la faena de vacas
y vaquillonas con destino exportacion para ese
mercado, el Servicio Nacional de Calidad y Salud
Animal (SENACSA) habilito el procesamiento industrial
de las categorias, tras confirmarse la aprobacion

del sistema de trazabilidad del estradiol propuesto
por el organismo paraguayo. La normativa sanitaria
de la Union Europea, en linea con la del SENACSA,
prohibe la utilizacion de esta hormona, comunmente
utilizada para la Inseminacion Artificial Tiempo Fijo,
en hacienda que se faene para ese destino. En 2019
los frigorificos habilitados faenaron unos 350.000
animales seleccionados para Europa, de los cuales
un 20% fueron hembras.

Taiwan anuncio que flexibilizara las importaciones de carnes. El pais asiatico allano el camino para un eventual
acuerdo de libre comercio con los Estados Unidos al anunciar una flexibilizacion de las restricciones a la
importacion de carne vacuna y porcina de EE. UU. a partir del 1 de enero de 2021. Estados Unidos es un socio
comercial “extremadamente importante” para Taiwan quien busca fortalecer los lazos con Washington en un

momento de elevadas tensiones con China.




MERCADOS
Y FUTUROS

MERCADO DE LINIERS

Con un mayor nivel de ofrecimientos, los valores

de la plaza mostraron leves quebrantos. El total de
hacienda comercializada en los tres dias de subasta
fue de 23.567 animales, un 14% mas que la semana
previa.

Dentro de este total, se registro un importante
ingreso de novillos, como es habitual observar

para esta categoria a inicios de mes. Aun asi, los
valores se mantuvieron relativamente sostenidos

en los renglones livianos cediendo algo mas en lo
regular. ELINML marco en la semana un promedio de
$98,026, cediendo un 0,8% frente a los $98,834 de la
semana previa.

En vacas, la demanda trabajé con interés y la tonica
de precios continua firme. Los lotes especiales
sostuvieron maximos corrientes de hasta $85

pesos mientras que por la conserva se pago $72
convalidando mejoras de hasta $2 pesos respecto de
los valores previos.

Por su parte, la hacienda para consumo sigue
condicionada por la cautela imperante entre los
compradores. Si bien las ventas de cortes parrilleros

INDICES ROSGAN

Los indices consolidados de los dos remates de
agosto resultaron sostenidos para la invernada, pero
con leves retrocesos para la cria. En efecto, el PIRI
finalizo en $130,93, mejorando un 0,7% respecto

del mes previo mientras que el PIRC se ubico en

$ 40.795.35 lo que se traduce en una baja del 7.8%
comparado con la referencia de julio.

El proximo Remate Especial de Rosgan (Nro. 135)

Indice Invernada (PIRI)

Jul-20

Promedios ) Ingresos )
Variac. Variac.
en $/kg al 04- Semanales
Semanal Semanal
Sep ((=19)]
NOVILLOS 99,53 , 2.739 31,0%
NOVILLITOS 106,34 2B% 5.763 9,8%
VAQUILLONAS 101,46 —2,‘% 5.292 14,5%
VACAS 79,58 0,84% 8.688 12,0%
1

TOROS 89,33 719% 938 19,2%
MEJ 96,62  IEEER% 147 -33%
Total 93,37 -3,13% 23.567 14,1%
Fuente: Mercado de Liniers, categorias ONCCA

CATEGORIA

comienzan a mostrar buenos indicadores durante
los fines de semana -tras meses de estricto
aislamiento-, el resto de la mercaderia no muestra
la misma dinamica durante la semana lo que

lleva a los compradores a abastecer lo justo, sin
convalidar valores que luego no puedan trasladar

a los mostradores. Las bajas semanales en estas
categorias resultaron de entre $2 y $3 para cerrar
con maximos corrientes de $115 y $110 en machos 'y
hembras, respectivamente.

volvera a celebrarse en el marco de la Expoagro, en
este caso en su primera edicion digital. La subasta

se realizara este miércoles desde las 10:00 hasta las
20:00 hs. y sera transmitida por la plataforma de la
Expo ademas del habitual streaming del mercado y la
pantalla de Canal Rural. Para este remate se espera
una oferta de 11 mil cabezas cuyos lotes podran verse
previamente en la web del mercado.

Indice Cria (PIRC)

Jul-20




ANALISIS
DE LA SEMANA

FAENA DE HEMBRAS: ;LIQUIDACION
O LIMPIEZA? ;LOGRAREMOS
FINALMENTE RETENER?

Por segundo mes consecutivo, la faena bovina resulta
inferior a la del ano pasado mientras que, durante los
primeros seis meses del ano, aun atravesado por la
pandemia, el sector logro faenar casi un 6% mas que
en 2019 alcanzando los 6.850 mil animales.

Estacionalmente, la faena del segundo semestre
tiende a ser mayor a la del primer semestre por el
aumento de la presion de oferta. En los ultimos 3 anos
el promedio de faena del segundo semestre resulto
un 8,5% superior a la del primero. El afo pasado, este
salto fue de un 15,4%. Sin embargo, los numeros de
agosto de 2020 marcan una leve desaceleracion del
3% respecto de julio, al pasar de 1.231 mil animales
faenados a 1.196 mil el ultimo mes.
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Imagen 1. Evolucion de la faena vacuna en numero de
cabezas [datos del RUCAL

El dato alentador es que en agosto volvio a subir

la participacion de los machos, en detrimento del
porcentaje de hembras que cayo a menos del 45%,
nivel que, de sostenerse, podria considerarse ya de
equilibrio.

En términos absolutos y comparado con agosto del
ano pasado, la faena de hembras bajo un 7,3% a
534.820 animales en tanto que la de machos subio un
2,1% totalizando unos 660.878 machos. Esta misma
tendencia se observo en julio con un 8.7% menos

de hembras y un 2.7% mas de machos. Algo que

senalabamos como un cambio de tendencia muy
fructuoso para el ciclo ganadero.

En lo que va del ano, la faena de hembras arroja un
promedio del 47%, 2 puntos menos que en 2019.

Si dentro de ella analizamos el perfil de faena
clasificada por denticion vemos que, en los ultimos
meses, la faena de hembras de 2 dientes casi no ha
sufrido cambios en relacion al ano pasado mientras
que las hembras de 4 dientes cayeron cerca de un
9%y las de 6 dientes retrocedieron en mas de un 30%,
siempre comparado sobre los ultimos 4 meses para
los que se dispone esta clasificacion.

En definitiva, las hembras que aumentan en faena

son, en promedio, las vacas de 8 dientes o mas, que
crecen un 9% respecto de un ano atras. Esto da cuenta
de un proceso de depuracion o limpieza de animales
menos productivos o que transitan sus ultimos ciclos,
en post de retener aquellos vientres que ofrecen un
mayor horizonte productivo. Si pudieésemos medir bajo
esta misma clasificacion el comportamiento del ano
pasado, seguramente este proceso de depuracion de
vientres improductivos ya ha comenzado a descender,
lo que se refleja en la menor faena absoluta de
hembras.

Si tomamos simplemente el total de vacas faenadas
en el mes de agosto, vemos que, tras el salto de casi
un 30% en agosto de 2018 cuando se alcanzoé una
faena de mas de 250.000 vacas mensuales, en agosto
del 2019 ya se marcaba un descenso interanual del
9%, CON unas 230.000 vacas, para registrar luego una
nueva caida del 14% el pasado mes, situandose por
debajo de las 200.000 vacas mensuales.

En concreto, si esta hipotesis de haber transitado ya
un periodo de limpieza de vientres improductivos
es valida y las vacas que hoy quedan en stock son
vientres que el productor desea retener, ;con que
cubriremos la demanda de exportacion de los
proximos meses?

Recordemos a partir de septiembre/octubre, con

el advenimiento del ano nuevo chino en febrero,

las compras de este gigante que hoy parece estar
tranquilo, suelen activarse de manera muy marcada.
Solo basta recordar lo sucedido el ano pasado.
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Imagen 2: Evolucion de las compras chinas [datos INDECI.

La voracidad por asegurar el abastecimiento previo a
los festejos del ano nuevo, desaté una literal burbuja
de precios por noviembre/diciembre que culmind
con un corte compulsivo de las importaciones.
Seguidamente, irrumpid el coronavirus y lo que debia
ser el periodo de mayor movimiento y consumo del
ano en China se vio opacado por las restricciones
impuestas por la pandemia. Aun asi, fue el periodo de
mayor consumo anual.

Hoy la situacion se encuentra controlada, no solo
desde lo sanitario sino también, en cuanto a los
precios que el gobierno esta dispuesto a convalidar.
Esto indicaria que, mas alla de una posible menor
circulacion de gente, el consumo tendra su pico
estacional como todos los anos y la demanda debera
comenzar a posicionarse anticipadamente.

Seguramente, las compras chinas ya no reflejen los
precios exorbitantes del ano pasado, pero si pueden
volver a registrar similares volumenes, pasando de las
actuales 50 mil toneladas a promedios de 60 a 65 mil
toneladas carcasa en los proximos meses. Ademas,

a falta de precio en China, la exportacion tambien
cuenta con Estados Unidos, cuyo potencial aun resta
explorar.

¢La pregunta es, tendremos este ano suficientes vacas
para abastecer esta demanda?

Si la sequia se extiende entrada la primavera,
posiblemente veamos en varias zonas ganaderas la
necesidad de liberar los camposy, en este sentido,
la vaca encontrara rapidamente un canal de salida a
traves de la exportacion.

Si, por el contrario, las lluvias se reactivan de

manera generalizada y los campos logran contener
la hacienda, la decision del productor claramente
priorizara la retencion de esos vientres pensando no
solo en términos de rentabilidad sino tambiéen en la
estabilidad que le confiere al negocio en un contexto
tan complejo como el actual.

Exportacion y clima seran, entonces, dos claves que
definiran el rumbo del ciclo ganadero en un escenario
macro que no escatima en desafios.




Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca.

ANEXO

ESTADISTICO

"Datos provisorios para agosto 2020, en base al RUCA y estimaciones de CICCRA

‘ Ene-Dic Ene-dun ‘
| Perfodo | e07 | eo8 | eoe | eom 2020 | ver |
Particip. % sobre faena 429 455 485 495 468 282
Hembras

Produccion

1000 Ton. Res c/h

‘ Peso prom. Res ‘ kg/Res ‘

Exportacién

‘ Precio Prom.

Consumo
Aparente

Consumo per
céapita

‘ kg/hab/ano

1000 Ton. Res c/h
| USS/TonResc/h |

1000 Ton. Res c/h

2.833 3.061 3134 2.010
ees4 | 2280 | eesp | ees0 2196 | -24% |
312 845 492 559 | 13,8%
ms84 | 35270 | 36370 | - - -]
2.521 2.525 2.308 1.531 1.507
‘ 583 ‘ 575 ‘ 516 ‘ 526 ‘ 50.3 ‘ -4,3% ‘

Fuente: USDA/FAS, Livestock and Poultry: World Markets and Trade, Julio 2020.

Ene-Dic

Periodo

Produccion

1000 Ton. Res c/h
Estados Unidos

2017
59.197
11.943

2018
60.691
12.256

| 209
61.710
12.383

Proy. Julio 20
2020 | ver
60.788 -1,5%

12.281

-0,8%

Importacién

1000 Ton. Res c/h
China

Brasil 9.550 9.800 10.200 10.000 -2,0%
#3 | Unién Europea 7869 8.003 7928 7850 -1,0%
#4 | China 6.346 8.440 8670 8.780 16%
#5 | Argentina 2.840 3.050 3125 3100 -0,8%

Estados Unidos

Japon

Korea del Sur

Exportacion

Hong Kang
1000 Ton. Res c/h

Brasil

Australia

Estados Unidos

Argentina

Consumo Dom.

Nueva Zelanda
1000 Ton. Res c/h
Estados Unidos

China

Union Europea

Brasil

Argentina




INDICADORES
ECONOMICOS

DOLAR SPOT % Var sermana]

DOLAR 78,64 DOLAR 74,44 DOLAR 102,23 | POSICION Cierre Var.Sem

OFICIAL  AO0,6% | MAYORISTA A0,6% | TURISTA  A0,6% |DLR092020| 76,27 v0,2%

boar 13200 ooar 12849 peiar 120 | DIR102020| 7910 | V0,5%

BLUE ¥2,9% ccL A2,1% MEP ¥ 1,4% | DLR112020 | 82,14 ¥0,4%

150 ) DLR122020 | 85,29 ¥0,4%
W BLUE DOLAR OFICIAL

135 DLRO12021 | 88,75 v¥0,7%

DLR022021 | 91,90 V1,4%

DLR032021 | 96,00 V1,4%

[BRECHA CAMBIARIA 68%] DLR042022 | 99,75 ¥0,9%

0 DLR0O52023 | 103,60 | VY0,6%

75 DLR062021 | 107,80 ¥0,6%

60 -+ . . : : . , , | DLR072022 | 110,95 V1,3%
16/06 26/06 06/07 16/07 26/07 05/08 15/08 25/08 04/09

120
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MERCADOS [var. Semanal]

S&P 45.075 101.242 3.427 [S&P MERVAL]
BOVESPA S&P 500

MERVAL ¥ 8% v¥0,9% Y23% | 40000

30.000

MONEDAS [var. Semanal] 20,000

REAL 5,30 EURO 0,84 YEN 106,23
[BRA] V1,7% (UE] v¥0,0% [JAP] A08%

PESO 42,59 LIBRA 0,74 YUAN 6,84
[URU] v0,1% [BRIT] ¥0,8% [CHINO] ¥0,3%

COMMODITIES [var. Semanal]

SOJA 356,23 MAIZ 136,61 TRIGO 198,88
[CBTSept—ZO] A1,9% [CBTSEP-ZO] VO,l% [CBTSep—ZO] A0'3%

PETROLEO 39,77 ORO 1.950,20
(WTI] V7,4% (NY] A0,8%

10.000
0

o o o
N N <
AR




