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) 230 KG.

Fue el peso promedio de la res a gancho durante
el mes de agosto. De acuerdo a los datos finales de
agosto, de un total de 1.148.535 animales faenados,
la produccion resultante arrojo 263.696 toneladas
equivalentes de res con hueso, lo que se traduce en
un peso a gancho de 229,6 kg por res. Si bien esta
cifra corresponde a un solo mes de actividad, se
posiciona por quinto mes consecutivo por encima
del peso promedio obtenido en igual periodo

de 2019, marcando en los ultimos tres meses un
incremento medio de 3 kg por res a gancho.

+2,3%

Es la suba mensual registrada por los precios de la
carne vacuna durante agosto. El dato corresponde al
relevamiento de precios minoristas realizado por el
IPCVA en la primera, segunda y tercera semana de
dicho mes. Elinforme confirma que, en los ultimos
doce meses, el precio de los principales cortes

de carne vacuna acumula un aumento del 56.4%
seguido por la carne de cerdo con un 47.5% y el
precio del pollo que acumula una suba del 39.3%
anual.

€5 91,97%

Es el porcentaje de cobertura de la Cuota USA
hasta el mes de agosto. De acuerdo a los datos
publicados por la Subsecretaria de Mercados
Agroalimentarios del MAGyP, en los primeros ocho
meses del ano fueron certificadas 18.393 toneladas
para exportacion a Estados Unidos, sobre un total de
20.000 toneladas habilitadas por esa cuota. Durante
el ultimo mes, se certificaron 4.032 toneladas de
carne congelada por un valor promedio de 4.381.5
usd/tony 772 toneladas de carne enfriada por un
valor medio de 5.690,2 usd/ton.

LOS NUMEROS
DEL MOMENTO

-1,10%

Es la caida registrada por el total de exportaciones
agroindustriales en el primer semestre del ano. De
acuerdo a los datos publicados por el Monitor de
Exportaciones e Importaciones Agroindustriales del
MAGyP, durante los primeros seis meses del afo
Argentina exporto productos agroindustriales por un
total de 23.602 millones de dolares, frente a los 23.860
millones exportados en igual periodo de 2019. Las
exportaciones de carne vacuna aportaron este ano

el 8.2% del total versus un 8% en 2019. En tanto que,
las importaciones totalizaron unos 3.365 millones de
dolares, registrando una caida del 7,.30% en relacion al
ano previo.

&) 1.7%

Cae la cotizacion del CCL en la ultima semana
cerrando en 126,36 pesos. El dolar Contado con
Liquidacion (CCL) concluyo una nueva semana con
poca referencia ante la escasa disponibilidad de
instrumentos para concretar la operatoria bursatil a
raiz del canje de deuda. Sin embargo, a partir de hoy
lunes el mercado volvera a regularizarse, al tener
nuevamente la disponibilidad de operar sobre los
nuevos bonos reemplazados tras el canje, situacion
que pondra a prueba la fortaleza del Banco Centraly
su estrategia de venta de reservas.

14,8 P.P.

Crece la actividad industrial en tres meses. Segun

los datos publicados por el INDEC, la utilizacion de la
capacidad instalada en la industria arrojo en julio el
56,8%, nivel inferior al 58,7% del mismo mes de 2019.
Sin embargo, en relacion a los meses previos, registra
una recuperacion por tercer mes consecutivo tras

el 42% alcanzado en abril, primer mes afectado por
las medidas de aislamiento impuestas a raiz de la
pandemia.




. ALEMANIA

El mayor productor de cerdos de Europa, confirma

el primer caso de PPA en un jabali y el impacto no
tarda en llegar al mercado. Alemania notifico su
primer caso confirmado de peste porcina africana
(PPA) a la Organizacion Mundial de Sanidad Animal
(OIE), detectado en los restos descompuestos de

un jabali hallado en el estado de Brandeburgo.
Inmediatamente, tanto China como otros
compradores tradicionales, prohibieron la importacion
de carne de cerdo proveniente del pais, medida

que no solo afectara a los productores alemanes,
sino que ademas hara subir los precios mundiales

al reducirse el suministro de carne. Se espera que la
medida beneficie a otros grandes proveedores como
Estados Unidos, Espana y Brasil.
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- Proyectan un nuevo aumento del stock ganadero
en 2021. El Instituto Plan Agropecuario (IPA) estimo un
incremento en el stock vacuno en el gjercicio agricola
2020/21 del 2,4% alcanzando los 12.449 millones de
animales. Asumiendo que la tasa de terneros este
ano se ubique en el 65% (zafra de 2,94 millones) y
manteniendo sin cambios la faena y la exportacion en
pie en 1.976 mily 124 mil cabezas, respectivamente, el
stock pasaria de 12,154 millones en 2019/20 a 12,449
millones de cabezas en 2020/21. En efecto, Uruguay
dispondria de 140.000 novillos mas y 100.000 vacas
mas aptos para aumentar la faena y unos 400 mil
terneros para exportar en pie, sin resentir el stock.
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Las ventas de carne vacuna al exterior se redujeron
drasticamente en agosto, en linea con la tendencia
a reducir la faena. Las exportaciones a todos los
destinos totalizaron solo 78.021 toneladas el mes
pasado, el volumen mas bajo en al menos 10 anos,
registrado para ese mes. Las exportaciones de
agosto cayeron un 27% en comparacion con el
mismo periodo del ano pasado, lo que equivale a
unas 28.000 toneladas menos. A su vez, la cifra de
agosto fue un 12% mas baja en volumen que las
exportaciones del mes anterior. En lo que va del ano,
Australia ha exportado 720.486 toneladas de carne
vacuna refrigerada y congelada, un 9% menos que en
los primeros ocho meses del ano pasado. Esa brecha
inevitablemente se ampliara aun mas en los proximos
meses siendo ya muy clara la tendencia a reducir la
faena para reconstruir el stock ganadero.

PARAGUAY

Proyectan una tendencia a la baja en la importacion
de ganado en pie. De acuerdo a las proyecciones
del Ministerio de Agricultura turco, para el 2022 la
ganaderia local estaria en condiciones de abastecer
gran parte del mercado interno limitando la
importacion al minimo que se considere necesario
por cuestiones de mejoramiento genético de los
rodeos. Este crecimiento en la produccion de
ganado y carnes se preve conseguir a traves de
subsidios gubernamentales dados a los productores
ganaderos. Segun cifras publicadas por el
Departamento de Agricultura del EE.UU., al termino
del 2020 el pais compraria unas 350 mil cabezas,

un 46% menos en comparacion al 2019, cuando
ingresaron mas de 689 mil vacunos.

Crecerian las compras de carne tras el Brexit. La consultora holandesa Rabobank estimé que el Reino Unido se
convertira en el quinto o sexto importador mundial de carne bovina tras su salida de la Union Europea, proceso
conocido como Brexit. Segun publicé Eurocarne, la aceptacion por parte de los consumidores de la carne de
paises extra bloque y las barreras no arancelarias, desempenaran un papel importante a la hora de determinar
qué paises abasteceran en ultima instancia este mercado, pudiendo significar incluso, una oportunidad para la
carne bovina sudamericana, cuya calidad, seguridad y certificaciones son reconocidas por el mundo.




MERCADOS
Y FUTUROS

MERCADO DE LINIERS

Nueva semana con una recuperacion en el nivel
ofrecimientos. En las tres jornadas comerciales, se
subastaron unos 26.400 vacunos, 12% mas que en la
semana previa.

A pesar de la mayor oferta, los valores se mostraron
sostenidos para todas las categorias a excepcion del
novillo.

Esta categoria de machos se encuentra presionada
por la baja de valores que acusa la exportacion.

Si bien hacia el final de la semana, los renglones
mas pesados lograron mejoras estas no lograron
equiparar los valores conseguidos la semana previa,
marcando maximos corrientes de $102 para novillos
de mas de 520 kg, frente a los $103 de la previa.

La otra categoria traccionada por la exportacion,

la vaca, mostro valores muy firmes durante toda

la semana. La conserva se movié entre $72y $78
mientras que los mejores lotes de vaca definida
superaron los $85.

INDICES ROSGAN

En el marco de Expoagro Digital, Rosgan concreto su
remate 135 en el que se logro una subasta de 11.791
cabezas en 10 horas de actividad. El gran volumen
de oferta para esta eépoca del ano, termino reflejando
una menor firmeza en el valor de los terneros, cuyos
compradores comienzan a aplicar mayor cautela
sobre los precios a convalidar. Distinto es el caso de
la vaca de invernada que sigue muy sostenida por la
demanda de frigorificos que abastecen a China. Por
su parte, los valores para la cria tambien se ubicaron

un escalon por debajo de lo convalidado 15 dias atras.

Los precios promedios por categoria fueron: terneros
$138,25, novillos de 1 a 2 afos $114,08, terneros y

Indice Invernada (PIRI)

Promedios . .
Variac. Variac.
CATEGORIA en$/kgal11- Cabezas
Semanal Semanal
sep

NOVILLOS 98,96 3.086 12,7%
NOVILLITOS 106,94 0,57% 7.037 22,1%

L
VAQUILLONAS 102,44 0,96% 5.714 8,0%
VACAS 80,71 1,42% 9.252 6,5%

L
TOROS 89,64 D,34% 1.044 11,3%
MEJ 97,14 0,54% 269 83,0%
Total 94,38 1,08% 26.402 12,0%
Fuente: Mercado de Liniers, categorias ONCCA

Finalmente, el consumo sigue muy debilitado por
el ajustado poder de compra que impone la calle,
a pesar de algunos topes puntuales que llegaron a
marcarse por lotes especiales.

En promedio general de toda la hacienda
comercializada en la semana se situo en $93,346 lo
que se traduce en una suba del 2% semanal.

terneras $133.69, terneras $133,38, terneros Holando
$105,19, novillos y vaquillonas $113,70, vacas de
invernada $76,22, vaquillonas de 1 a 2 afios $113.43,
vacas con cria al pie $27.608,55, vacas con garantia
de prefez $40.951,06. Los proximos remates de
invernada y cria seran el primero el 22 de septiembre
en un especial de la firma Reggiy Cia. y el segundo
remate sera de todo el mercado el miércoles 23 de
septiembre exclusivo por streaming. Ademas, se
realizaran dos remates de cabanas junto a la firma
Alzaga Unzué. El viernes 25 sera el de la Cabana San
Patricio y el martes 29 sera el turno de la Cabana Los
Angeles.

Indice Cria (PIRC)
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ANALISIS
DE LA SEMANA

MERCADO EUROPEO: UNA REACTIVACION
QUE TARDA EN CONSOLIDARSE

Hace poco mas de dos meses, con el inicio de
un nuevo ciclo 2020/21, el mercado renovaba

las expectativas de recuperacion de la demanda
de carnes, tras la convulsion casi sin precedentes
generada por la pandemia.

Como es sabido, el contingente Hilton se compone
de cortes premium, de alto valor comercial que el
europeo consume mayormente fuera del hogar

en el sector conocido como HORECA (hoteleria,
restaurantes, servicios de comida). Es decir, se trata
de un producto que habitualmente no llega a la
mesa de las familias por lo que, durante el periodo
de confinamiento, su demanda se vio subitamente
afectada impactando significativamente sobre
nuestras exportaciones.

En los primeros siete meses del ano, el volumen total
de carne exportado a la Union Europea resultd en unas
22500 toneladas peso producto, registrando una caida
del 16,3% frente a las 26.900 toneladas embarcadas un
ano atras. En tanto que, en precios, el valor promedio
de la tonelada exportada durante dicho periodo
pasaba de usd 10.476 a usd 8.866 en 2020, es decir

un 15,4% menos que lo obtenido en 2019. Sin dudas
Europa fue para Argentina el destino comercialmente
mas golpeado por la pandemia, cuyos efectos se
vieron igualmente marcados tanto en volumen como
en precio.

Sin embargo, elinicio de la temporada de verano
sumado a una paulatina relajacion de las medias de
aislamiento social impuestas en plena crisis sanitaria,
prometia un escenario de lenta pero sostenida
recuperacion del consumo.

Durante los primeros dos meses del nuevo ciclo
2020/21, las certificaciones semanales convalidaban
esa expectativa tanto en volumen como en precio. En
efecto, durante julio y agosto se certificaron cerca de
5.400 toneladas Hilton, apenas un 6,5% menos que en
igual periodo del 2019, con valores que hasta entonces
resultaban incluso un 7% mas que el promedio de un
ano atras.

Toneladas certificadas ~ =—e=FOB promedio [USD/Tn]

14000

12000

*Durante la semana N* 39 no se han realizado certificaciones.

Imagen 1. Volumen semanales de certificaciones Hilton.
Fuente: Secretaria de Mercados Agroalimentarios.

Sin embargo, a partir de septiembre el mercado no
parece mantener la misma traccion. Los volumenes
certificados bajo cuota Hilton en las ultimas dos
semanas cayeron casi un 30% respecto de igual
periodo del ano pasado al tiempo que se observa una
caida muy pronunciada en términos de precios.

A modo de referencia, el valor del RAL o del Bife ancho
Hilton que a partir de mayo mostré una impresionante
recuperacion producto de la escases de oferta local

y la disrupcion de las importaciones llegando a valer
entre 13.000 y 13.500 usd/tn a fines de julio, hoy exhibe
una caida cercana a los 4.000 uds/tn. Sucede que, si
bien el sector gastrondmico -aunque con restricciones-
ha reanudado sus operaciones, la demanda aun no

ha logrado recuperarse plenamente. Por otra parte,
habiendo practicamente finalizando la temporada de
vacaciones donde se concentra la mayor movilidad

de turismo localy ante nuevos brotes de Covid-19 en
algunos paises, los importadores europeos vuelven a
apelar a la cautela.
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Imagen 2: Precios FOB de los principales cortes Hilton. Fuente: APEA.

De acuerdo a las ultimas proyecciones del
Departamento de Agricultura de la Comision Europea,
se espera que el consumo de carne vacuna caiga en
2020 a 10.4kg per capita, lo que implica una retraccion
del 2,7% anual. Esta proyeccion se apoya en el impacto
ocasionado por el cierre de restaurantes durante

el confinamiento, una oferta local mas ajustada y
menores importaciones esperadas durante el ciclo.

No obstante, nunca deben subestimarse los cisnes
negros, cuya rareza cada vez resulta mas comun en
estos mercados.

En efecto, la deteccion de peste porcina africana en
restos de un jabali en Alemania, no tardo en generar
de inmediato reacciones proteccionistas en sus
principales compradores de carne de cerdo.

Un factor ciertamente inesperado que, mas alla de
los efectos en el mercado porcino, podria llegar a
impactar en un incremento global de precios del
resto de las carnes, producto de la escasez de oferta
que generaria la salida transitoria de Alemania 'y

un potencial foco de la enfermedad en el corazon
europeo.




Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca.

ANEXO

ESTADISTICO

"Datos provisorios para agosto 2020, en base al RUCA y estimaciones de CICCRA

‘ Ene-Dic Ene-dun ‘
| Perfodo | e07 | eo8 | eoe | eom 2020 | ver |
Particip. % sobre faena 429 455 485 495 468 282
Hembras

Produccion

1000 Ton. Res c/h

‘ Peso prom. Res ‘ kg/Res ‘

Exportacién

‘ Precio Prom.

Consumo
Aparente

Consumo per
céapita

‘ kg/hab/ano

1000 Ton. Res c/h
| USS/TonResc/h |

1000 Ton. Res c/h

2.833 3.061 3134 2.010
ees4 | 2280 | eesp | ees0 2196 | -24% |
312 845 492 559 | 13,8%
ms84 | 35270 | 36370 | - - -]
2.521 2.525 2.308 1.531 1.507
‘ 583 ‘ 575 ‘ 516 ‘ 526 ‘ 50.3 ‘ -4,3% ‘

Fuente: USDA/FAS, Livestock and Poultry: World Markets and Trade, Julio 2020.

Ene-Dic

Periodo

Produccion

1000 Ton. Res c/h
Estados Unidos

2017
59.197
11.943

2018
60.691
12.256

| 209
61.710
12.383

Proy. Julio 20
2020 | ver
60.788 -1,5%

12.281

-0,8%

Importacién

1000 Ton. Res c/h
China

Brasil 9.550 9.800 10.200 10.000 -2,0%
#3 | Unién Europea 7869 8.003 7928 7850 -1,0%
#4 | China 6.346 8.440 8670 8.780 16%
#5 | Argentina 2.840 3.050 3125 3100 -0,8%

Estados Unidos

Japon

Korea del Sur

Exportacion

Hong Kang
1000 Ton. Res c/h

Brasil

Australia

Estados Unidos

Argentina

Consumo Dom.

Nueva Zelanda
1000 Ton. Res c/h
Estados Unidos

China

Union Europea

Brasil

Argentina




INDICADORES
ECONOMICOS

DOLAR SPOT [% Var.semanal]

DOLAR 79,16 DOLAR 74,91 DOLAR 102,91 | POSICION Cierre Var.Sem

OFICIAL  A0,7% MAYORISTA A0,6% TURISTA  AO0,7% DLR092020 76,18 v¥0,1%

poar 13100 soar 12636 psar 125,17 ||DLR102020 78,86 ¥0,3%

BLUE v¥0,8% ccL VY1,7% MEP A4,3% | DLR112020 81,90 v¥0,3%

150 ) DLR122020 85,20 v¥0,1%
W BLUE DOLAR OFICIAL

135 DLR012021 88,45 v¥0,3%

DLR022021 91,90 A0,0%

DLR032021 95,60 v¥0,4%

[BRECHA CAMBIARIA 65%] DLR042022 98,80 V¥1,0%

0 DLR052023 102,30 ¥1,3%

75 DLR062021 105,25 V2,4%

60 ; , , . . : : | DLR072022 108,00 V2,7%
23/06 03/07 13/07 23/07 02/08 12/08 22/08 01/09 11/09 DLRO82023 111,50 ¥2,6%

120

105

MERCADOS [var. Semanal] 60.000

sep  45.840 98.363 3341 | om0 [S&P MERVAL]
BOVESPA S&P 500 :
MERVAL  A1,7% ¥2,8% Y2,5% | s0.000

30.000

MONEDAS [var. Semanal] 20,000

REAL 5,32 EURO 0,84 YEN 106,15
[BRA] A0,3% [UE] ¥0,1% [JAP] ¥0,1%
PESO 42,52 LIBRA 0,78 YUAN 6,84

[URU] VO,Z% [BRIT] A5,3% [CHINO] 70,1%

10.000

® QO $
oF oF o oF o F S

COMMODITIES [var. Semanal]
SOJA 369,46 MAIZ 144,09 TRIGO 196,12
[CBTSept-20] A3 70, |[CBTSep-201 A 5o, |[CBTSep-201 'y q 49
PETROLEO 37,00 ORO 1.940,90
(Wi V7,0% INY] v0,5%




