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Los numeros del momento

Cae a la faena de agosto en relacio
a un ano atras

Los datos finales de faena bovina confirmados
por la SAGPyA totalizan 1,19 millones animales
sacrificados en agosto, estos un 5,4% menos
gue en julio y 3,9 menos en la comparacion
interanual. La participaciéon de hembras se
redujo al 47,3%, apenas medio punto menos que
en julio, pero 1,5 menos que lo registrado un
afo atras. En el acumulado de enero a agosto,
el niimero de faena asciende a 9,012 millones de
animales, un 8,6% menos que lo registrado en
2023 pero 2% mas elevada que en 2022.

Marca el Indice Novillo Mercosu
consolidando una lenta pero sostenida
recuperacion de valores|

El Indice Novillo Mercosur elaborado por la
consultora uruguaya Faxcarne cerré la semana
con una minima caida que lo sitiia a USD 3,13
por kg carcasa, presionado mayormente por
las cotizaciones de Brasil, donde nuevamente
por una suba del délar frente al real, los
valores del boi gordo retrocedieron a USD

2,64 por kg carcasa, 2 centavos por debajo de
siete dias atras. No obstante, a pesar de la
ligera baja semanal, los valores de la region
contintian mostrando una trayectoria de lenta
recuperacion tras los pisos alcanzados hasta
inicios de julio. Resistiendo la presién de Brasil,
tanto en Argentina como en Uruguay, las
referencias de valores para los mejores novillos
de exportacién se mantuvieron practicamente
estables con una cotizacién en ambos mercados
de USD 4,06 por kg mientras que, en Paraguay,
los precios avanzaron 5 cents para posicionarse
en USD 3,12 por kg, en un escenario de escasa
oferta de animales terminados

a pasto.

Sube el peso medio de faena en agosto

La faena de agosto dejé como resultado una
produccién de carne de 275.575 toneladas
equivalente res con hueso, que representan

231 kilos por res, unos 5 kilos mas que los
resultantes a igual fecha de 2023 pero todavia
por debajo de la marca de los dos afios previos.
En lo que va del afio, comparado con 2023, la
mejora mas significativa del peso medio de
faena se da en hembras, especialmente en vacas,
una de las categorias mas afectadas por la seca
pasada que pasan de 219 a 225kg actuales. Sin
embargo, en novillos, el peso promedio actual se
ubica en 282 kilos, marcando incluso una ligera
caida respecto d ellos 283 kilos obtenidos un afio
atrasy lejos de los 288 kilos resultantes en igual
periodo de 2022.

Es la mejora que muestran los precios|

internacionales de carne vacuna en el
ultimo ano

El indice de precios de la carne que la elabora
FAO se situé en agosto en un promedio de 119,5
puntos, lo que marca una ligera caida de (0,7 %)
respecto de julio, pero todavia un 3,7% mas que
su valor correspondiente al afio pasado. Entre
los diferentes tipos de carne que componen

el indice, las mayores caidas de agosto se

dan en las cotizaciones internacionales de la
carne de aves de corral que descendieron un
3,2% mensual, aunque también se registraron
caidas del 0,9% y 0,4% en los precios de la carne
porcina y ovina, respectivamente. En cambio,
los precios mundiales de la carne vacuna
aumentaron por séptimo mes consecutivo un
1% respecto de julio para posicionarse en 128,5
puntos, marcando una mejora del 10% en los
ultimos 12 meses.



Los numeros del momento

INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot

1 de septiembre 2024

2.001.399 cabh.
vs. mes previo = vs. afio anterior
7.681.296

‘ 350.706 cab.
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

732.582

vs.mes previo = vs. afio anterior

Destino de los terneros/as. Ene. Ago. 24
Egresos Agosto

FEEDLOT CAMPO 431 672 cab
vs. mes previo = vs. afio anterior
Faena Produccion

1,19 mill. cabezas (-3,9%)
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9,01 mill. cabezas (-8,6%)

CONSUMO DOMESTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA

Consumo per capita. Kg/hab/ario Exportaciones. Ton. Equiv. Res c/hueso

47,7kg. ) :—:— 69,1
prom. movil <ﬁ miles ton
(149 ia) (61% ia)
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Mundo de las carnes

Las cifras de exportacion sigue
marcando réecords.

Las exportaciones de carne vacuna de Australia
contintian aumentando a un ritmo récord y su-
peraron las 121.000 toneladas en agosto, lo que
representa el tercer volumen mensual mas alto
registrado. En la comparacién interanual, las
exportaciones de agosto resultan superiores en
casi 20.000 toneladas, un incremento de 19%. En
lo que va del afio, las exportaciones de Australia
ascienden a 853.204 toneladas, mas de 175.000
toneladas o un 26% mas que en los mismos ocho
meses del afio pasado. Estados Unidos conti-
nua siendo el principal cliente de Australia, en
términos de volumen, acumulando en lo que va
del afio, importaciones por casi 235.000 tonela-
das de carne vacuna, 96.000 toneladas o un 69%
mas que en el mismo periodo del afio pasado.

P
] Paraguay

Entre enero y agosto, lleva exportado u
20% mas de carne que en 2023.

Los ultimos datos ofrecidos por el Senacsa
muestran que el pais ha exportado 508.460
toneladas de carne y derivados carnicos, lo que
SUpuUso un 20% mas que en 2023. El valor de

lo exportado, sin embargo, ha crecido s6lo un
10% aportando USD 1.508,3 millones. Chile es el
mayor comprador de la carne paraguaya abar-
cando el 39% de lo exportado. Le sigue en rele-
vancia Taiwan con el 11% y Brasil con el 9%.
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La faena de ganado alcanza réecord en
serle historica.

Segun los datos publicados por el IGBGE, en

el segundo trimestre de 2024, 9,96 millones de
bovinos fueron sacrificados bajo algtin tipo de
servicio de inspeccién sanitaria, lo que implica
un aumento del 17,5% respecto al mismo periodo
de 2023 y un 6,7% respecto al trimestre anterior,
alcanzando un récord absoluto, considerando
toda la serie histérica de investigaciones, ini-
ciadas en 1997. Asimismo, las exportaciones del
trimestre alcanzaron la cifra inédita de 612,44
mil toneladas, lo que representa un aumento del
30,0% en la comparacién anual, con récords de
abril y mayo.
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Sigue cayendo la participacion de China e|
n las ventas de carne Uruguay.

Las exportaciones de carne vacuna se recupera-
ron frente a julio, pero cayeron 16,6% interanual
en agosto. Sumaron 37.768 toneladas frente a
45.278 registrados en mismo mes de 2023. La
participacién de China ha ido cayendo afio a
afio. En agosto de 2022 se llevo el 61% de la carne
vacuna exportada por Uruguay, en 2023, 54% Y
en agosto de este afio 36%. Por el lado opuesto,
la participacién conjunta de EEUU, Canaday
México (USMCA) ha ido en aumento, pasando
de 13% en agosto de 2022, 18% en 2023 Yy 29% en
2024, siendo actualmente el segundo principal
destino para las exportaciones de carne uru-
guaya seguido por la Unién Europea, con 6.216
toneladas y un incremento interanual de 87%.
En lo que va del afio, los envios de carne vacuna
al exterior muestran un incremento en volu-
men de 5%, con 326.551 toneladas.




Mundo de las carnes

Fuente: USDA (Julio 2024), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.

Periodo ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 Abr 24 ‘ Dif. Var. anual
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI $2.144,80
PIRC $ 796.000,00

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $7.665,00 1,7% 283,3%

Pollo $2.553,00 2,0% 271,5%
Cerdo $4.593,00 2,2% 225,5%
IPC 4,0% 263,4%

Fuente IPCVA

Novillos Mest.eyb 431/460 $1.950,00 v
Novillitos Eyb M. 300/390 $2.050,00
Vagquillonas Eyb M.270/390 $2.000,00
Vacas Buenas $1.600,00
Vacas Conserva Inferior $1.300,00
Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 14.000
Bife ancho Hilton 14.500
Tapa cuadril Brasil 10.000
Cuota 481 9.170 A 4
16 cortes Chile 5.600
Delantero Israel 7.750
USA (prom) 6.700 A
Garrén y brazuelo China 4.600 A
Bola y cuadrada China 4.800 A
Set 17 cortes China 4.300 PN
Set 5 cortes China 4.200 a
Chuck China 3.900 Ao
Fuente APEA
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Nota de la semana

Refugo y reposicion:

Subasene precio de la vaca mejoran la ecuacion de reposicion de vientres.

Estacionalmente ingresamos a un periodo en el que
la salida de vacas improductivas de los campos cae
significativamente. Si bien el escenario forrajero que
esta dejando el invierno es todavia critico para va-
rias zonas del centro-norte del pais, el mayor refugo
de vientres ya deberia haberse realizado, quedando
mayormente aquellos vientres considerados ttiles
para ingresar al préximo servicio.

En este sentido, los datos de faena de agosto ya re-
flejan esta declinacién. Con 232.500 vacas faenadas
en agosto, la reduccién representa un 11% respecto
de las 262.000 de julio y un 23% respecto del pico de
faena registrado en mayo con mas de 300.000 vacas.

Esta baja estacional, sumado a la quita total de
retenciones a la carne proveniente de esta categoria
de hacienda, disparé en las tlltimas semanas una

370 -
Relacién de 320 1
precios entre
; 2,6
una~vaqu1110na 270
prefiada y una
vaca de descarte
de 400 kg. Fuente 220
de datos, Entre T
Surcos y Corrales
y MAG. 170
1,20

importante suba en los precios para las vacas en el
Mercado de Cafiuelas, especialmente en lo que res-
pecta a categorias tipo conserva de inferior calidad
donde, ademas de los factores mencionados, entra
en juego China, dispuesto a convalidar una mejora
en los valores que venia pagando. En el transcurso
del Gltimo mes, el precio de la conserva inferior en
el MAG pas6 de $1.000 el kilo a valores de $1300 el
kilos reflejando una mejora nominal de 30% en los
ultimos 30 dias.

En definitiva, esta recomposicién en el precio de la
vaca flaca, revaloriza el refugo de vientres mejoran-
do la ecuacién de reposicién, es decir la relaciéon de
precios entre una vaquillona prefiada y una vaca de
descarte.
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Esta relacion suele medirse en base al valor pro-
medio de una vaquillona prefiada y el valor de una
vaca conserva, de alrededor de 400 kilos en pie. Ac-
tualmente, a valores de $1.300 el kilo, por una vaca
de descarte con destino faena puede obtenerse mas
de $500.000 mientras que la referencia de precios
para una vaquillona prefiada ronda los $850.000.- Es

MAY JUN JUL AGO SEP oCT Nov DIC

decir, que con menos de dos vacas de descarte el
productor puede reponer un vientre joven prefiado.

En concreto, tomando estas referencias de precio, el
valor de una vaquillona prefiada equivale hoy a 1,63
vacas conserva cuando el promedio de los 10 alti-
mos aflos para este mes se ubica en 2,05, es decir que
actualmente esta relacién de reposicién se encuen-



Nota de la semana

tra un 20% mas baja que el promedio de la serie e
incluso un 13% inferior a la resultante un afio atras
(1,89). Curiosamente el minimo de la serie para esta
época del afio se da precisamente en el afio 2019,
producto de la fuerte demanda que ejercié China
hacia fines de ese afio por este tipo de hacienda.

En este sentido, el rol que juega china en este
mercado no es menor. En efecto, podemos ver cuan
fuerte es su incidencia en esta ecuacién de reposi-
cién al analizar los cambios en la correlacién con
los valores de ambas categorias de hacienda antes y
después de China. Es decir, si calculamos la correla-
cién entre los cambios de la relacién de reposicién y
las variaciones de precios de la vaca, partiendo esta
serie de 10 aflos en dos periodos, 2014-2018 y 2019-
2023, ambos significativamente diferenciados por

la participacién de China en el mercado de vacas,
vemos que mientras que la correlacién en el primer
periodo es practicamente nula (R2=0.0153), en el se-
gundo periodo crece significativamente (R2=0.6197).
Lo opuesto se observa al analizar la correlacién con
el valor de las vaquillonas, donde la incidencia de
los variaciones de precio sobre la relacion de reposi-
cién disminuye significativamente entre uno y otro
periodo (R2=0.545 a R2= 0.099).

En este caso, esta reciente mejora en la relaciéon de
reposicién es impulsada fundamentalmente por la
mejora en el precio de vaca para faena dado que el
valor de los vientres practicamente no se ha movido
en los Gltimos meses, aunque, estacionalmente, a
partir de este mes y en la medida que los campos
acompafien sus valores deberian comenzar a afir-
marse.

En efecto, medido en moneda constante -desconta-
do el efecto inflacionario- el valor actual de una vaca
de descarte en el mercado ($520.000) se encuentra
en linea con el promedio de los Gltimos 10 afios
mientras que, el valor de una vaquillona prefiada de
$850.000 resulta un 23% inferior al promedio de esta
serie.

Por lo tanto, si bien esta mejora en la ecuacién de
reposicién se da en momentos en que la oferta
estacional de vacas comienza a escasear, no pu-
diendo ser plenamente aprovechada por el criador
en términos de reemplazo o refugo y reposicién, la
compra o retencién de vaquillonas se presenta hoy
como una muy buena opcién en funcién al recorri-
do que deberian hacer sus precios en adelante.
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el crecimiento dela
ganaderia argentina
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