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Los numeros del momento

Suben en agosto los ingresos po
exportaciones de carne vacuna

De acuerdo a los datos informados por el IN-
DEC, en agosto la industria frigorifica genero
ingresos por exportaciones por un total de USD
265 millones, casi un 16% mas que lo generado
en julio. La cifra responde basicamente a un
repunte de los volumenes exportados los cua-
les totalizaron 69.784 toneladas peso producto,
siendo un 23% mas que lo embarcado durante
el mes previo y un récord histérico para el mes
de agosto. En lo que va del afio, los ingresos
totales generados por la exportacién de carne
vacuna ascienden a USD 1.916 millones, ligera-
mente inferior a los recaudado en igual periodo
del afio pasado, pero con un 33% mas de carne
exportada.

Aumenta el ritmo de envio de animales a faena
en lo que va de septiembre

Seglin los datos extraidos del SENASA, las remi-
siones de animales a plantas de faena aumen-
tan en promedio un 5%, base diaria, respecto de
agosto. En el desglose por categorias, se observa
una reduccién en vacas del orden del 8% men-
sual, mientras que novillitos y vaquillonas se
registra un incremento del 10% y 11%, respecti-
vamente. La proporciéon de hembras que estan
siendo enviadas a faena, representa a la fecha
un 46,7% del total, marcando el cuarto mes con-
secutivo en descenso.

Es el nivel de cumplimiento de la cuota Hilton
con valores ligeramente inferiores a los

registrados un ano tra

Los datos publicados por la Direccién de Mer-
cados Agroalimentarios muestran que en las
primeras 12 semanas del ciclo 2024/25 se lleva-
ba certificado un total de 6.985 toneladas para
Cuota Hilton, esto es casi un 24% del cupo total
cuando a igual fecha del afio anterior, siendo
este el nivel de cumplimento mas bajo para esta
misma fecha en los Gltimo 5 afios. En materia
de precios, el promedio de lo certificado hasta
entonces arroja unos USD 11.506 por tonelada,
lo que marca una ligera caida en las Gltimas dos
semanas y se sitlia a la fecha un 4% por debajo
alcanzaba registrado un afo atras.

Marco la inflacién mayorista en agosto

se ubico por debajo del 4,2% del IPC

En agosto, el Indice de Precios al por Mayor
(IPIM) que publica el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INDEC) mostro una va-
riaciéon mensual del 2,1% acumulando en lo que
va del afio un 58,4% y un 218,4% como variacion
interanual. Los productos importados tuvieron
un aumento promedio del 0,2% en el mercado
mayorista, mientras que los nacionales tuvie-
ron un ajuste del 2,2%. Dentro de los productos
primarios, la divisién de Agropecuarios aumen-
t6 un 2,5% mensual mientras que, en productos
manufacturados, la divisiéon Alimentos y Bebi-
das, el aumento fue del 3,4% mensual.

ue el superavit que registro la balanza comercial en agosto

En agosto de 2024, las exportaciones totalizaron USD6.793 millones y las importa-
ciones, USD4.830 millones, marcando un aumento del 14,9% interanual en al caso de
las exportaciones, pero una disminucién del 29,8% en el caso de las importaciones.
Como resultado, el intercambio comercial (exportaciones mas importaciones) dismi-
nuy6 9,2% en relacién con igual mes del afio anterior y alcanzé un monto de 11.623
millones de délares. De este modo, la balanza comercial registré un saldo positivo
por noveno mes consecutivo. En el acumulado de enero a agosto, el saldo comercial

registré un superavit de 14.151 millones de délares.



Los numeros del momento

INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot

1 de septiembre 2024
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FEEDLOT CAMPO 431 672 cab
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Faena Produccion

1,19 mill. cabezas (-3,9%)
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9,01 mill. cabezas (-8,6%)

CONSUMO DOMESTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA

Consumo per capita. Kg/hab/ario Exportaciones. Ton. Equiv. Res c/hueso
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Mundo de las carnes

China

Las importaciones de carne vacuna siguen
mostrando un ritmo muy quieto.

De acuerdo a los datos informados por las
Administracién de Aduanas de China, durante
agosto se registraron importaciones por 231.335
toneladas de carne vacuna, esto es un 7% mas
que lo ingresado en julio, pero todavia 13% infe-
rior a lo registrado un afio atras. En materia de
valores, la mejora que se refleja en lo aduaniza-
do durante agosto aun es incipiente alcanzando
promedios de USD 4.796 por tonelada, que lo
mantienen a unos USD 500 por debajo de lo pa-
gado un afo atras. En lo que va del afio, China
lleva importadas 1.885.298 toneladas por mas de
USD 9.000 millones, cifras que comparado con
los registros del afio pasado reflejan un 5% mas
en volimenes, pero 6% menos en valor.

Los precios mayoristas de la carne vacuna
alcanzan maximos del ano.

Las cotizaciones de todos los cortes con hueso
relevados por CEPEA en el mercado mayorista
de carnes del Gran San Pablo muestran un in-
cremento del 4% en los Gltimos siete dias. Segiin
investigadores del CEPEA, los operadores mayo-
ristas de ese mercado comentan que, ademas de
que la oferta de los frigorificos ha sido un poco
menor, el consumo aumenté; de hecho, algunos
indicadores macroeconémicos (desempleo e in-
gresos masivos) respaldan ese comportamiento.

I I Peru

El viceministro de Aduanas de China visitara

Peru para impulsar las exportaciones de carne

vacuna al gigante asiatico.

o
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Uruguay l1dera en aiversiicaclon ae sus
xportacmnes (e carne.

Seguin analizan desde la consultora Blasina y
Asociados, de los tres paises del Mercosur que
exportan carne vacuna a China —Paraguay que-
da excluido-, Uruguay es el que diversificé mas
notoriamente su canasta de destinos ante la
caida de precios del gigante asiatico. Las cifras
de INAC hasta el 14 de setiembre indican que la
participacién de las exportaciones de Uruguay
a China cay6 del 57% al 39% entre 2023 y 2024,
mientras que EEUU avanza de 21% a 32% de la
cuota de mercado. Por su parte, Brasil redujo del
51% al 44% sus ventas de carne a China segin
datos parciales de la CONAB a septiembre
mientras que, Argentina -mucho mas depen-
diente del gigante asiatico- modificé ligeramen-
te su mapa exportador, con una participacién
de China que cae de 78,2% a 74,6%.

Segun el USDA, las exportaciones de carne|
'vacuna caeran 4% Interanual en 2025 a 450.000
toneladas en 2025.

La baja se da ante una menor oferta de carne
vacuna, tras un 2024 con alto volumen de faena,
sefial6 la oficina del USDA en Buenos Aires en
su reporte sobre la ganaderia paraguaya, Lives-
tock and Products Annual. Esta baja responde
mayormente a una caida proyectada en la pro-
duccién de carne vacuna a 560.000 toneladas
asociado a una menor faena, suponiendo un
patrén climatico mas normal en 2025 después
de tres afios seguidos de sequia.

El ministro de Desarrollo Agrario y Riego de Perti, Angel Manero, anuncié que,
en los proximos dias, llegara a Perti el viceministro de Aduanas de la Reptiblica
Popular China, Sr. Zhao Zenglian para suscribir acuerdos que permitiran avan-
zar con las gestiones para la exportaciéon de carne de vacuno al gigante asiatico,
en el marco de la declaratoria del Perti como libre de Fiebre Aftosa.



Mundo de las carnes

Fuente: USDA (Julio 2024), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI$ 2.332,11
PIRC $ 666.589,15

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $7.754,00 1,2% 197,8%

Pollo $2.717,00 6,4% 240,4%
Cerdo $4.961,00 8,0% 193,9%
IPC 4,0% 236,7%

Fuente IPCVA

Novillos Mest.eyb 431/460 $1.725,00 \ 4
Novillitos Eyb M. 300/390 $2.100,00
Vagquillonas Eyb M.270/390 $2.050,00
Vacas Buenas $1.650,00
Vacas Conserva Inferior $1.250,00 A
Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 15.000 A
Bife ancho Hilton 15.000 Ao
Tapa cuadril Brasil 10.000
Cuota 481 9.300 Ao
16 cortes Chile 5.600
Delantero Israel 7.750
USA (prom) 6.580 w
Garrén y brazuelo China 4.600
Bola y cuadrada China 4.800
Set 17 cortes China 4.300
Set 5 cortes China 4.200
Chuck China 3.900
Fuente APEA




Rosgan: proximos remates

68° Exposicion Tostado Cabaiia Remate Libre
Reproductores Santa Lucia Invernada Gordo Cria
Lunes 23 de septiembre Jueves 26 septiembre Jueves 26 septiembre
14:00hs. 14:00hs. 18:00hs.
remates ﬁ' erias GANADEROS GU’LLERMO REGGI & CIA
de CERES LEFIMANN R&C CONSIGNATARIOS
coop. Itda.
Tostado Vera Mercedes
Santa Fe Santa Fe Corrientes

Click aqui para mas info Click aqui para mas info Click aqui para mas info

|
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1’ remate de reproductores Negocios ganaderos con 2" Remate Conjunto Genética
del sur correntino espiritu cooperativo del Norte
Viernes 27 septiembre Lunes 30 septiembre Martes 1 octubre
14:30hs. 9:00hs. 14:00hs.

O ILDARRAZ | ROSGAN S spor

Consignatario de Hacienda | MAG | Rosgan

Monte Caseros Ceres Villa Berthet
Corrientes Santa Fe Chaco

Click aqui para mas info

Click aqui para mas info

Click aqui para mas info

|

Camara de Cabaiias
Santafesionas

Jueves 3 de octubre
21:00hs.

|: GUILLERMO
B\ I EHMANN

Sociedad Rural de
Santa Fe

Click aqui para mas info

Mas informacion en nuestra App

ANDROID APP ON #_ Download on the
P> Google play @ App Store




Nota de la semana

Situacién de la cria:

Pese a una 1gera mejora estacional, los margenes reales se encuentran
dUll Mmuy condicionaaos por ia sdliaa del invierno.

La Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca de
la Nacién (SAGPyA) ha publicado su informe tri-
mestral sobre Resultados Econémicos Ganaderos en
el que modeliza los resultados de distintos planteos
productivos de Cria, Invernada y Engorde para di-
ferentes zonas del pais. Se trata de un seguimiento
gue se viene realizando de forma ininterrumpida
desde junio de 2011 y el cual, aun con las limitantes
de todo modelo, aporta una muy buena herramienta
para analizar la evolucién de los nimeros que arroja
la ganaderia en nuestro pais.

Particularmente, en el caso de la cria, existe una
marcada estacionalidad en los resultados asocia-

do principalmente a la venta de los terneros y en
menor proporcién -aunque nada despreciable en los
ultimos afos- al descarte de vacas vacias.

En este Gltimo informe que publica la SAGPyA (In-
forme N°"51 / septiembre 2024) se destaca, compara-
do con los nimeros del trimestre anterior, un incre-
mento en los margenes de la cria del orden del 20%
al 30%, segun planteos y zonas productivas. Dicho
incremento se encuentra asociado fundamental-
mente a la mejora de los precios tanto de la inverna-
da como de las vacas, en este Ultimo caso -como bien

$/ha
$200.00
Prom. 12
$154.345
$150.000
Margen bruto ($/ha.)
calculado para el modelo
de Cria base de Cuenca
del Salado, con datos $100.000
a agosto de cada afio
publicados en el Informe
Trimestral de Resultados $50.000
Econémicos Ganaderos
(SAGPyA) y actualizados
a agosto de 2024 por el $0

an(wmg;

sefiala el informe- no solo responde a una cuestion
estacional, sino que también es consecuencia de la
eliminacién de los derechos a las exportaciones de
carne proveniente de esta categoria de hacienda.

En concreto, tomando como referencia el modelo
de cria planteado para Cuenca del Salado -donde se
asume una explotacién de 260 vientres en 450 ha,
manejado en un 95% sobre campo natural- el mar-
gen bruto que ofrece actualmente este esquema es
de 147336 $/ha., esto es un 16% superior al resultado
gue mostraba tres meses atras, llevado a valores de
hoy.

Sin embargo, comparado con los margenes histéri-
cos que ha arrojado este mismo modelo para este
trimestre del afio (valores a agosto), los nimeros
actuales se sitilan un 5% por debajo del promedio
de la serie (2012-2024) y un 22% por debajo del valor
maximo registrado en agosto de 2022. Asimismo,
en relacién a igual mes del afio anterior (162.088 $/
ha) los nameros actuales también estan un 9% por
debajo, siendo los més bajo de los Gltimos 5 afios,
desde los magros resultados obtenidos en 2018-2019
golpeados por la fuerte caida que registraba por
entonces el precio de los terneros.

$162.130
$189.836

$147.336

IPIM (INDEC).

2012 2013 2014

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024



Nota de la semana

Si vamos a un planteo de Ciclo Completo, la mejora
estacional atin no se percibe y en la comparacién
con afios anteriores, tomando el modelo calculado
para el Centro-Sur de Cérdoba, el panorama resulta
similar al de la Cria, con un valor actual de 123.902
$/ha., es un 19% por debajo del promedio de la serie
completa y un 21% inferior al resultado ofrecido a
igual mes de un afio atras.

Sucede que, en este caso, el precio del novillo perma-
nece mucho mas retrasado en términos reales que el
valor del ternero, erosionando en consecuencia los
margenes de un planto de ciclo completo. Tomando
valores a agosto, mientras que el novillo marcaba
un retraso interanual del 14%, el valor del ternero
aun defendia un 8% de mejora en términos reales.
Actualmente, los promedios parciales de septiembre
muestran un novillo que, en pesos corrientes, cae
casi 5% contra un ternero que muestra una mejora
de apenas un 3% mensual.

Esta misma limitacién que genera el precio del novi-
llo para el ciclo completo, se traduce en una erosién
aun mas severa para los nimeros de la invernada o
el engorde a corral, eslabones cuya rentabilidad de-
pende en gran medida de la relacién de compra-ven-
ta entre ambas categorias, para determinado nivel
general de precios.

Un aspecto positivo que también se destaca en el
informe y es valido para todos los planteos produc-
tivos, es que los costos de produccién se han man-
tenido relativamente estables luego de los fuertes
aumentos registrados a comienzos de este afio.

Sin embargo, un dato no menor que esta afectando
severamente el flujo de caja del productor y por su
eventualidad no se ve reflejado en los nimeros que
arrojan estos modelos construidos en base a varia-
bles predefinidas, es el costo adicional que vienen
afrontando los productores en concepto de suple-
mentacién forrajera.

Sucede que, la falta de lluvias sumado a los severos
episodios de heladas ocurridos durante el invierno
aniquilaron por completo los recursos forrajeros
que se disponian para empalmar con la llegada de
la primavera. Esta erogacién adicional que deben
destinar los productores a la compra de fardos, ro-
llos y demas suplementos para sostener la hacienda,
sin dudas, es lo que esta absorbiendo hoy por hoy
una buena parte de los ingresos generados tanto
por la venta de la invernada como por el refugo de
vacas, con valores nada despreciables. El precio del

ternero, medido a moneda constante, resulta apenas
un 3% inferior al promedio de la serie (2012-2023)
mientras que el precio de la vaca flaca tipo conser-
va es un 18% superior a dicho promedio, tras una
importante recuperacion a partir de esta segunda
mitad del afio.

Consideremos que la mejora registrada en el precio
de la vaca de descarte podria, a su vez, estar trac-
cionando un mercado de reposicién de vientres
mucho mas activo de lo que se observa. Tal como
seflalabamos en uno de los tltimos Lote de Noticias,
hoy el valor de una vaquillona prefiada equivale a
1,6/1,7 vacas de conserva, contra un promedio de 2,05
medido a esta misma fecha en los Gltimos 10 afios y
1,9 en septiembre del afio pasado.

Esto deberia comenzar a dinamizar la inversién del
criador. Actualmente, de no ser por el condicionante
gue todavia sigue planteando el factor climatico, el
valor de la invernada deberia ser mayor, por la mis-
ma escasez de terneros disponibles este afio, como
también deberia ser mayor el valor de los vientres

y de los reproductores, cuyos promedios, medidos
en kilos de novillo se ubican entre un 20% y un 8%,
respectivamente, por debajo de los valores registra-
dos en 2022, previo a la seca.

Por tanto, con costos de produccién mas estabiliza-
dos y valores relativamente buenos tanto para la
vaca como para el ternero de invernada, a medida
gue los campos comiencen a reacomodarse, los va-
lores de la reposicién deberian comenzar a mejorar,
reflejando paulatinamente un cambio de fase en el
ciclo ganadero.
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El mercado que impulsa
el crecimiento dela
ganaderia argentina
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