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Los numeros del momento

Fue la produccion de carne vacuna resultante de Ia

aena de octubre.

Los datos finales de faena y produccion de carne
bovina publicados por la SAGPyA confirman para
octubre un total de 1.270.800 animales faenados, lo
gue presenta un 5% mas que lo registrado en sep-
tiembre y casi 9% superior a la faena reportada en
igual mes, un afio atras. Como resultado de este nivel
de actividad, se obtuvo una produccién equivalente
a290.296 toneladas de res con hueso, con un prome-
dio por res de 228 kilos en gancho, 5 kilos méas que
los obtenidos en octubre de 2023 pero en linea con el
promedio de los Giltimos 5 afios. De enero a octubre,
la produccién de carne vacuna asciende a 2.631.461
toneladas, apenas 125 mil toneladas menos que las
producidas en igual periodo de 2023 con una faena
6% superior.

Caen los precios de los principales cortes Hilton en
el ultimo mes.

De acuerdo al relevamiento de precios realizado por
APEA (Asociacién de Productores Exportadores Ar-
gentinos) los valores FOB de referencia para el Ramp
& Loin se ubicaban en torno a los USD 14.500 tonela-
da, una baja de 1.500 USD respecto de los valores al-
canzados un mes atras. Conforme a lo publicado por
la Direccién de Mercados Agroalimentarios, hasta

la semana 19 del ciclo comercial 2024/25 se llevaban
certificadas unas 11.402 toneladas cubriendo el 38,8%
del contingente total, practicamente sin cambios res-
pecto de lo certificado a igual fecha del afio pasado,
pero a un valor promedio 5% superior (USD 11.495
por tonelada).

Pierden los feedlots por animal terminado.

Los nuimeros publicados por la Camara Argentina
de Feedlots (CAF) al iro de noviembre en base a un
modelo general de engorde a corral de 131 dias, con
un peso promedio de ingreso de 180 kilos/cabeza y
un promedio de salida de 320 kilos, dan cuenta de
una pérdida promedio de $130.363 por cabeza, antes
de impuestos y costo financiero. De acuerdo a estos
calculos, a pesar del elevado nivel de encierre que ex-
hiben a la fecha, se trata del quinto mes consecutivo
con pérdidas brutas para el engorde a corral.

Es la inflacion esperada por el mercado para 2025,
segun el ultimo REM.

Los resultados del ultimo Relevamiento de Expecta-
tivas de Mercado (REM) realizado por el Banco Cen-
tral muestran que el mercado sigue ajustando sus
previsiones de inflacién a la baja. Segtin los expertos
encuestados, la inflacién de noviembre se ubicaria
en 2,9%, terminando el 2024 en 120%, contra 123,6%
proyectado el mes anterior. En tanto que para 2025
se espera una inflacién anual del 31,4%, practicamen-
te la mitad de lo proyectado a inicios de este afio.

Sube e precio internacional de la carne en los

ultimos 12 meses.

De acuerdo con la FAQ, el Indice de Precios de la
Carne en su medicién general tuvo una media de
120,4 puntos en octubre, un 0,3% menos que en sep-
tiembre, pero un 7,5% por encima del valor de hace
un afio. Los precios internacionales de la carne de
porcino fueron los que mas bajaron (-1,7%) seguido
por el precio de la carne de aves (-0,4%), mientras que
el precio mundial de la carne de ovino se mantuvo
practicamente estable. En cambio, las cotizaciones
internacionales de la carne de vacuno aumentaron
moderadamente (+0,9%), apuntaladas por unas
compras internacionales mas fuertes. De este modo,
el indice de octubre se ubica en los 128,01 puntos,
registrando una mejora del 8% respecto del nivel de
precios medio registrados un afio atras.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA
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Mundo de las carnes

EE.UU.

El volumen exportado batio un record con 270,3 mi1

toneladas en octubre.

Las exportaciones de carne vacuna fresca registra-
ron un récord tanto en cantidades como en ingresos.
Segln informacién de la Secretaria de Comercio
Exterior (Secex), el volumen embarcado alcanzé las
270,3 mil toneladas en octubre, lo que representa

un aumento del 7,4% mensual y del 45,3%, si se lo
compara con las 186,1 mil toneladas embarcadas en
octubre de 2023. Los paises que méas importaron car-
ne vacuna de Brasil, en 2024, fueron: China, Emiratos
Arabes Unidos, Estados Unidos, Hong Kong y Chile.
En relacién al precio, el valor promedio de octubre
fue de USD 4.660 mil por tonelada, un ligero incre-
mento de 1,4% respecto al valor negociado un afio
atras, generando ingresos por USD 1.259 millones,
contra los USD 855,6 millones de octubre de 2023.

Australia

Las exportaciones de carne vacuna no encuentran
techo, sostenidas por la demanda de Estados
[Unidos.)

Aunque en octubre las exportaciones en un total

de 130.048 toneladas, el pais se encamina a superar
comodamente el maximo de 1,28 millones de tonela-
das anuales establecido en 2014. En los primeros 10
meses del afio el acumulado es de 1,097 millones de
toneladas, 24% mas que el afio pasado hasta la fecha,
agregando 215 mil toneladas. Particularmente los en-
vios a Estados Unidos representaron el 34% del total
en el tltimo mes, con 45.338 toneladas, la segunda
cifra mas alta de la historia detras de setiembre de
2014 cuando la industria estadounidense atravesaba
un ciclo de recuperacién del stock y Australia colocé
47 mil toneladas en ese mercado. En lo que va de afio
las 317.532 toneladas de carne australiana importa-
das por Estados Unidos representan un incremento
interanual de 66%, casi 127 mil toneladas mas que en
enero-octubre de 2023.

Buenos resultados en las exportaciones de carne|

vacuna durante el mes de septiembre.

Segun datos publicados por el USDA y compilados
por la Federacién de Exportacién de Carne de Esta-
dos Unidos (USMEEF), en septiembre las exportacio-
nes de carne vacuna sumaron 103.980 toneladas, un
5% mas que el afio anterior, mientras que en valor
de las ventas subieron un 6% a 843,8 millones de
délares. Con la excepcién de China/Hong Kong, las
exportaciones del Giltimo mes fueron mas altas que
el afio anterior en todos los principales mercados
asiaticos, mientras que la demanda se mantuvo fuer-
te en México y los envios a América Central fueron
los méas grandes en 18 meses. De enero a septiembre
las ventas al exterior aumentaron un 5% en valor a
7.820 millones de ddlares, a pesar de que el volumen
cay6 un 2% a 960.814 toneladas.

Las importaciones de carne vacuna se desploma;

en septiembre.

Segln seflalan desde la consultora Tardaguila
Agromercados, en base a datos informados por la
Trade Statistics of Japan, las importaciones de carne
vacuna de Japén cayeron en septiembre un 21,9%
respecto al mes anterior hasta un minimo de siete
meses, totalizando 38.177 toneladas. Se trata del nivel
mas bajo desde febrero de 2024. Esta desaceleracion
mensual se remonta a los desafios persistentes del
verano abrasador de Japén, que redujo el consumo
en el sector de servicios de alimentos y llev6 a la
acumulacién de inventarios en regiones clave como
Tokio y Osaka. El festival Obon a mediados de agosto
se esperaba inicialmente que impulsara las salidas a
comer después de la temporada de lluvias, pero los
tifones ocurridos para esas fecha interrumpieron

los planes y ralentizaron atin mas la rotacién de
inventarios. Segiin estimaciones de la Corporacién
de Industrias Agricolas y Ganaderas del pais (ALIC),
los stocks acumulados de carne vacuna importada

a finales de agosto de 2024 se estimaban en 147.288
toneladas, los niveles més altos desde agosto de 2023.
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Fuente: USDA (Octubre 2024), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI $2.363,38
PIRC $530.028,41

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Novillos Mest.eyb 431/460 $2.100,00 Ao

Novillitos Eyb M. 300/390 $2.150,00 A

Vaquillonas Eyb M.270/390 $2.050,00 Ao
Vacas Buenas $1.680,00

Vacas Conserva Inferior

$1.075,00

Fuente ROSGAN

Fuente MAG

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $7.801,00 0,6% 151,0%

Pollo $2.834,00 4,3% 199,9%
Cerdo $5.368,00 8,2% 187.3%
IPC 3,5% 209,0%

Precios de los principales
cortes de exportacio

Fuente IPCVA

USD/Ton FOB
AL Hilton 14.500 A\ 4
Bife ancho Hilton 15.500
Tapa cuadril Brasil 10.500
Cuota 481 9.400
16 cortes Chile 6.400 o
Delantero Israel 7.750
USA (prom) 6.800 A 4
Garrén y brazuelo China 4.700 A
Bola y cuadrada China 5.000 A
Set 17 cortes China 4.400 V'
Set 5 cortes China 4.300 o
Chuck China 4.000 A
Fuente APEA
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Nota de la semana

Mercado exportador:

El tandem Brasil-EE.UU. se erige como factor dinamizador ante

a desaceleracion que transita la economia china.

Los precios internacionales de la carne vacuna
consolidan una tendencia alcista por quinto mes
consecutivo acumulando una mejora del 10% en lo
que va del aiio.

De acuerdo al indice de precios que elabora men-
sualmente la FAO (Organizacién de las Naciones
Unidas para la Alimentacién y la Agricultura) en
base a las cotizaciones de los principales proveedo-
res a nivel mundial, los valores de la carne vacuna
en el mundo comienzan a mostrar una tendencia al
alza cada vez mas sostenida.

El indice de precios de referencia correspondiente
al mes de octubre se sitia en los 128 puntos basicos,
lo que lo convierte en el nivel mas alto para ese mes
desde que se elabora este serie (1990). En términos
interanuales, la suba de valores respecto de los nive-
les registrados en octubre de 2023 refleja una mejora
del 8%, posicionandose apenas un 6% por debajo de
los maximos registrados en 2022.

Indice de precios compuesto por las cotizaciones para la carne vacuna - ponderadas segiin participacién comercial
durante el periodo 2014-2016- de Australia, Brasil y Estados Unidos, en base a datos del FAO Meat Price Index.
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En este contexto, el mercado se encuentra
expectante de las negociaciones que se estuvieron
llevando a cabo la semana pasada en Shanghai,
en el marco de la séptima edicién de la China
Internacional Import Expo, mas cominmente
conocida como CIIE, por sus siglas CIIE. Se trata
de una de las ferias mas esperadas por el sector la
cual todos los afios congrega, entre otros rubros,
a los principales exportadores e importadores de

e 2021
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carne vacuna en el seno nada menos que del mayor
comprador mundial de carne.

De acuerdo a las distintas declaraciones que se
fueron dando a conocer durante la semana por
parte de los diversos participantes, tanto privados
como institucionales, la ténica general dej6 ver un
mercado firme y demandante. A pesar del ajustado
margen que acusan tener los importadores, durante
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la feria se habrian logrado convalidar ciertas
mejoras en las ofertas que consolidan la ligera
tendencia al alza que se viene marcando en los
ultimos dos meses.

Recordemos que China absorbe cerca del 35%

del mercado mundial de carne vacuna lo que lo
posiciona como el actor mas determinante del pulso
del mercado.

Desde la crisis de la PPA en 2018, China experimenté
una fuerte suba de precios que alcanzé su punto
culmine a fines de 2019, momento en el que el
gobierno termina desactivandola abruptamente
mediante el retiro de apoyo financiero a los
importadores. Posteriormente, tras la salida de la
pandemia del COVID, los valores volvieron a escalar
inusitadamente durante los primeros meses de
2022, cuando un recrudecimiento de los controles
sanitarios con la llamada politica de “COVID Cero”
volvié a quebrar aquella escalada de precios, tras
deprimir profundamente su actividad econémica.

Desde entonces, China siguié mostrando firmeza
en sus volumenes de compras, pero a valores

muy alejados de lo que supo pagar. Sucede que su
economia sigue inmersa en un proceso de deflaciéon
del cual le esta costando salir.

A fines de septiembre, el Banco Central de China
dio a conocer la implementacién de las medidas

de apoyo monetario mas agresivas desde la
pandemia de COVID-19 para reactivar el crecimiento
econémico. Sin embargo, los resultados aun no
llegan. En efecto, este fin de semana se conocieron
los datos de la inflacién de octubre, con los que se
confirma una nueva desaceleracién de precios que
ajusta el Indice de Precios al Consumidor (IPC)
interanual del 0,4% al 0,3% en esta ultima medicion.
Asimismo, los precios al productor cayeron un 2,9%
interanual en octubre marcando la mayor caida en
11 meses. En este contexto, el gobierno chino acaba
de anunciar la aprobacién de un nuevo paquete

de estimulos adicionales por unos 1,4 billones de
ddlares con el que intenta definitivamente impulsar
la actividad econémica y, en consecuencia, los
precios, algo que deberia comenzar a verse en los
sucesivos meses.

Por lo pronto, los datos de importacién provenientes
de la Aduana china hasta el mes de septiembre,
muestran valores de compra que permanecen
estancados fluctuando entre 5% y 10% por debajo

de los niveles registrados el afio pasado y 35%
inferiores a los maximos alcanzados en 2022.

Precio promedio de importaciones de la carne vacuna en China, FOB en USD/ton, en base a datos publicados
por la Administracién General de Aduanas (GACC)
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Sin embargo, al analizar los precios desde los
origenes comienza a percibirse mayor firmeza, en
especial desde mediados de agosto en adelante.

Sucede que, mas alla de la situacién que atraviesa
la economia china, en el escenario actual entran
en juego otros actores capaces de desafiar el poder
de compra y negociacién que hasta entonces
concentraba practicamente sin contrapesos la
llamada “aspiradora china’, se trata de Brasil y de
Estados Unidos.

En el caso de Brasil, si bien se esperaba un cambio
de ciclo ganadero que favoreceria la retencién de
hacienda y consecuente incremento de los valores,
esta restriccién de oferta de animales listos para
faena se adelanté a lo esperado generando, en
consonancia una fuerte demanda exportadora, una
drastica suba en los valores del ganado en pie.

Alo largo de octubre, el Indicador de Ganado en Pie
CEPEA/B3 -referencia de precios para el mercado
de San Pablo- registr6 una suba en términos reales
del 16% mensual, acumulando una ganancia de
mas del 40% en los Giltimos dos meses. En efecto,
los datos de exportacién de octubre reflejan para la
carne vacuna un promedio de venta de USD 4.660
por tonelada exportada, mas de 200 USD/ton por
encima del piso de USD 4.410 por tonelada de julio.

Ocurre que, a diferencia de otros momentos,

esta suba de valores de la hacienda en pie que
experimenta Brasil se estd pudiendo trasladar

a los valores de exportacién debido justamente

ala presencia de Estados Unidos como sélido
demandante del producto. Segiin datos del USDA,
de enero a septiembre de este afio las importaciones
de carne vacuna de EE.UU. crecieron un 18% en
valor, alcanzando un total cercano a los 8.000

millones de délares en los primeros nueve meses del
afno.

Esto permite no solo a Brasil si no al resto

de los paises proveedores de carne vacuna
posicionarse con otra firmeza ante el gigante
asiatico, impulsando asi una mejora general de las
cotizaciones.

Para Argentina, donde el precio de la hacienda en
pie lejos de reflejar la firmeza que presenta Brasil
continua muy retrasado, en medida que los precios
externos continten consolidando esta tendencia al
alza permitira a la industria exportadora recuperar
parte del margen que hoy esta siendo erosionado
por la falta de competitividad cambiaria.

De acuerdo a los datos informados por APEA
(Asociacién de Productores Exportadores
Argentinos) los valores de referencia de los
principales cortes exportados a China se apreciaron
entre 100 y 200 délares promedio en el Gltimo mes
(Garrén y Brazuelo USD 4.700; Bola y Cuadrada
USD 5.000 y otros cortes entre USD 4.000 y USD
4.400 por tonelada), lo que los posiciona ya un 10%
por arriba del promedio de valores pagados a igual
fecha, un afio atras.

En este sentido, las préximas semanas -coincidentes
también con el momento de mayor demanda

por parte de China- ofrecen una ventana de
oportunidad para que esta potencial recuperaciéon
de valores pueda ser traslada a los precios de

la hacienda en pie, algo que ligeramente ya ha
comenzado a percibirse en los valores de la vaca 'y
deberia comenzar a derramar también hacia otras
categorias, en la medida que -al igual que nuestros
vecinos- sigamos aumentando la diversificaciéon
hacia otros mercados.
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