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Los numeros del momento

Aumento el movimiento de terneros en diciembre

en relacion con el mes previo.

El dato surge de la estadistica de movimientos de
hacienda publicada por el SENASA basada en los
DTe. Asi, los datos preliminares obtenidos al 30 de
diciembre dan cuenta de un total de 621.782 terneros
y terneras trasladados desde los establecimientos de
origen con motivo de cria/invernada, lo que repre-
senta un importante aumento (+45%) en relacién con
los 429.890 trasladados en noviembre pasado. En el
acumulado de enero a diciembre, el dato parcial indi-
ca un total de traslados cercano a los 10,2 millones de
cabezas, esto es mas del 69% del stock registrado al 31
de diciembre de 2023. En relacién a las zafras pasadas,
se trataria del tercer afio consecutivo con porcentajes
de salida en torno al 70%, luego de niveles previos
fluctuaban entre el 60% y el 65%.

Bajaron en promedio los precios FOB de los

distintos cortes de carne pagados por China.

De acuerdo con las referencias de precio informa-
das por la Asociacién de Productores Exportadores
Argentinos (APEA), los valores FOB de los principales
cortes de carne vacuna que compra China a nuestro
pais, retrocedieron entre USD 200 y USD 400 por
tonelada en los Gltimos 15 dias. Las referencias de
precio para la tiltima semana de diciembre muestran
los siguientes valores promedio: Garrén y brazuelo,
USD 4.500 por tonelada; Bola y cuadrada China, USD
4.800; Set 17 cortes, USD 4.550; Set 5 cortes, USD 4.350;
y el Chuck USD 4.000 por tonelada. En promedio se
trata de una caida de entre el 5% y 7,5% en solo dos
semanas, aunque todavia se mantienen por encima
de los valores pagados a igual fecha del afio pasado.

Son los bovinos remitidos a plantas de faena en lo

Faltando solo dos dias habiles por computar para el
cierre del mes, la cantidad de animales trasladados
con destino a faena ya iguala el dato de noviem-

bre. Ajustado por dias héabiles, el ritmo de faena del
ultimo mes del afio estaria mostrando un ligero
incremento respecto al mes previo, evidenciado
especialmente en machos jévenes (novillos, novillitos
y toritos). En consecuencia, el porcentaje de hembras
enviadas a faena estaria mostrando una leve caida
relativa en el Glltimo mes, situdndose en el 47,7%, dato
inferior al 48,9% de noviembre y al 48,4% registrado
un afo atras. De confirmarse esta cifra de traslados,
la faena anual estaria superando los 13,8 millones de
cabezas.

Cayo el precio del novillo Mercosur en las ultimas
cuatro semanas.

El Indice Faxcarne del Novillo Mercosur bajé 5 cen-
tavos en la Glltima semana, alcanzando los USD 3,54
por kilo de carcasa, con lo que acumula un descen-

so de 31 centavos de délar (8,3%) en el mes. Segiin
detallan desde la consultora uruguaya, los paises que
experimentaron bajas esta semana fueron Brasil y
Argentina. En Brasil, la correccién bajista en reales

se moderé, pero la debilidad del tipo de cambio sigue
impactando. El valor medio del boi gordo en los prin-
cipales estados exportadores bajé 6 centavos (1,9%), a
USD 3,18 por kilo de carcasa, un minimo desde prin-
cipios de octubre. Mientras tanto, en Argentina, la re-
duccién de la demanda presiond los precios de los no-
villos de exportacién a la baja, ajustando 13 centavos
en la semana, a USD 4,36 por kilo de carcasa (incluido
el impuesto de 6,75% a la exportacién). En Paraguay,
se revirtié parcialmente la tendencia a la baja de las
dos semanas anteriores, recuperando 15 centavos, a
USD 3,35 por kilo de carcasa. En tanto, en Uruguay, la
actividad es minima debido a los conflictos gremiales,
con referencias para el novillo especial que se mantie-
nen a USD 4,10 y USD 4,15 por kilo de carcasa.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot

1 de diciembre 2024

1.747.972 cab.
vs.mes previo = vs. aflo previo
9.559.346

‘ 268.486 cab.
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431.549
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Destino de los terneros/as. Ene. Nov. 24

FEEDLOT CAMPO 405 989 cab
vs. mes previo = vs. afio previo
Faena Produccion

1,14 mill. cabezas (-8,2%)
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

12,67 mill. cabezas (-5,7%)

CONSUMO DOMESTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA

Consumo per capita. Kg/hab/ario Exportaciones. Ton. Equiv. Res c/hueso

' 46,9kg. se 0 :—:— 79,0
prom. movil <ﬁ miles ton
(10,5% ia) (11.4% ia)

—p.
—

| U




Mundo de las carnes

* *: °
China

Importaciones de carne vacuna en alerta ante
a solicitud de salvaguardia presentada por la

industria local.

Seglin comunic6 el Ministerio de Comercio, China
iniciara una investigacién de salvaguardia ante la
solicitud presentada por la Asociacién de Agricul-
tura Animal de China y otras nueve asociaciones en
representacion de la industria, debido a que consi-
deran que el mercado nacional esta sobreabastecido
y que los volumenes importados han reducido los
precios internos pagados a los ganaderos locales, da-
fiando gravemente la industria nacional. La medida
afectaria a los grandes exportadores al mercado chi-
no, tales como Brasil, Argentina y Australia. Segiin
el reclamo, el precio de la carne ha caido a su nivel
mas bajo en los altimos cinco afios, mientras que el
precio del ganado en pie ha bajado a su nivel mas
bajo de los Giltimos 10 afios. La investigacion revisara
las importaciones de carne entre 2019 y 2024, y debe
concluirse en un plazo de ocho meses.

—
Paraguay

Se cumplieron los plazos y el parlamento de EE.UU.
no podra prohibir el ingreso de la carne paraguaya.

La carne bovina de Paraguay no sera prohibida en el
mercado de los Estados Unidos, luego de que el pro-
yecto de ley del senador Jon Tester no fuera tratado
dentro de los plazos autorizados en la CaAmara de
Diputados, quedando asi sin la aprobacién requerida
para convertirse en ley. El presidente del Senac-

sa, José Carlos Martin, confirmé a Valor Agro que
“definitivamente cayd” el proceso en el parlamento
de Estados Unidos y que la carne paraguaya no se
vera afectada en ese mercado. Ademas, adelanté que
el objetivo del gobierno para 2025 es llegar a las 50
mil toneladas de carne paraguaya exportadas a ese
mercado, lo que representaria cerca del 15% de las
ventas totales.

— Indonesia

a porcicultura del pais.

3]

Sahat Panggabean, jefe de la Agencia de Cuarentena,
sefial6 que las 4 regiones con mayor densidad de
casos han visto un aumento alarmante en los brotes,
lo que subraya la necesidad de reforzar las medidas
de bioseguridad y vigilancia epidemiolégica. Si bien
aun no se dieron precisiones sobre el niimero total
de cerdos afectados, alertan que las pérdidas eco-
némicas ya afectan no solo a los porcicultores, sino
también a las economias locales que dependen de
esta actividad.

EE.UU.

ajala oferta de carne en los frigorificos locales.

i

El Departamento de Agricultura de Estados Unidos
(USDA) ha informado de una reduccién de hasta un
5% en la oferta de carne roja congelada en los alma-
cenes frigorificos de Estados Unidos en comparacién
con 2023. En el caso del vacuno, la reduccién es de un
4%, mientas que en carne de cerdo se registra una
disminuciéon del 6% respecto a 2023. Por otro lado, la
mayor reduccién se ha dado en el caso de la carne de
aves, que ha bajado un 7% en comparacién con 2023,
probablemente explicado por el repunte en los casos
de influenza aviar altamente patégena.

UE

Debido a una perspectiva economica sombriay a

as creclentes regulaciones, se preve que el stock de
vacas y la produccion de terneros se reduzcan po
noveno aio consecutivo en 2025, segin un reciente
nforme de la Red Global de Informacion Agricola
GAIN) del Departamento de Agricultura de los
stados Unidos (USDA).

]

=1

HA

Para este afio, se espera que un aumento en el
numero de animales sacrificados y un mayor peso
de faena contribuyan a un aumento del 2,2% en la
produccién de carne vacuna, mientras que para 2025,
se anticipa una retraccion del 1,5% anual.
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Fuente: USDA (Octubre 2024), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 2.802,51
PIRC: $ 954.282,98

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $7.967,00 1,1% 126,0%
Pollo $2.889,00 0,9% 143,0%
Cerdo $5.803,00 2,1% 138,0%
IPC 2,4% 166,0%

Fuente IPCVA

Novillos Mest.eyb 431/460 $2.650,00 VN
Novillitos Eyb M. 300/390 $2.700,00 VN
Vaquillonas Eyb M.270/390 $2.650,00 A
Vacas Buenas $1.800,00 A
Vacas Conserva Inferior $1.100,00 A
Fuente MAG
USD/Ton FOB

AL Hilton 14.000

Bife ancho Hilton 14.000

Tapa cuadril Brasil 11.000

Cuota 481 9.400

16 cortes Chile 6.600

Delantero Israel 8.500

USA (prom) 5.720
Garrén y brazuelo China 4.500 v
Bola y cuadrada China 4.800 A 4
Set 17 cortes China 4.550 w
Set 5 cortes China 4.350 v
Chuck China 4.000 A 4

Fuente APEA
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Nota de la semana

Balance 2024:

Fuertes cambios a nivel macro, aunque todavia con varias asignaturas
pendientes, comienzan a delinear un platon de crecimiento

para el proximo CiCio ganadero.

Después de un 2023 marcado por una de las sequias
mas severas de los Gltimos 100 afios y en medio de una
altisima incertidumbre respecto al rumbo politico y
econémico que podria adoptar el pais tras las eleccio-
nes presidenciales, el 2024 sorprendié con una calma
expectante.

El inminente cambio de rumbo adoptado por el nuevo
gobierno, ni bien asumi6, sembré en el mercado una
cuota de optimismo y confianza en el ordenamiento
iniciado, lo que postergé, de algiin modo, algunas de las
principales demandas del sector.

Naturalmente, el objetivo ‘cero’ fue estabilizar una eco-
nomia en franca turbulencia. Bajo la premisa indecli-
nable de eliminar de manera inmediata el déficit fiscal,
el gobierno entrante logré controlar las dos variables
mas sensibles para contener la calma social: el délar

y lainflacién. Si bien, en el balance general, 1a actual
gestién cierra un primer afio sumamente positivo, en
materia de produccién y consumo atin quedan varios
pendientes que se trasladaran a 2025 como saldos en el
haber.

En este sentido, esta ‘estabilidad econémica’ deja, inde-
fectiblemente, como costo un fuerte golpe al consumo,
que se ve reflejado en el enfriamiento general que afec-
ta tanto a la produccién primaria como la industria.

Enlo que respecta al agro, y en particular al sector ga-
nadero, cerramos un afio muy diferente al proyectado
inicialmente, en el que, claramente, el clima ha sido un
factor clave en este desvio.

Recordemos que el afio 2023 marcé para la ganaderia
un periodo de fuerte liquidacién de hacienda y pérdida
de productividad debido a la sequia. El stock ganadero
cay6 en mas de 1,5 millones de cabezas, con una fuerte
pérdida de vientres (900.000 entre vacas y vaquillo-
nas) y entre 500.000 y 800.000 terneros menos, segin
el corte de medicién. Paralelamente, la faena superd
los 14,5 millones de cabezas, con una fuerte merma en
kilos obtenidos.

Superado ese evento y ante la expectativa generada
por este cambio de escenario politico-econémico, se
esperaba un 2024 caracterizado por un mayor nivel
de retencién de hacienda por parte del criador, lo que

marcaria el inicio de una nueva fase del ciclo ganadero.

Contrariamente a lo esperado, el clima siguié condi-
cionando fuertemente esta intencién, especialmente
durante el otofio-invierno y hasta bien entrada la
primavera. La falta de lluvias, sumada a una serie de
heladas ocurridas durante el invierno, aniquilé por
completo la disponibilidad de forraje, lo que derivé

en drasticos incrementos en costos de alimentacién y
una fuerte descapitalizacién de muchos productores,
gue se vieron obligados a continuar achicando la carga
animal.

En numeros generales, este afio estaremos terminando
con una faena total superior a los 13,8 millones de cabe-
zas, lo que representa menos de 5 puntos porcentuales

por debajo de lo faenado en 2023, y atin con un elevado

porcentaje de hembras en su composicién.

En este contexto, con una fuerte restricciéon forrajera y
un elevado costo de produccién, tal como comentaba-
mos en el Lote de la semana pasada, la rentabilidad de
las distintas actividades ganaderas fue baja.

Si bien la cria fue una de las menos afectadas, debido
a su estructura de costos menos intensivos, el resto de
los eslabones, tanto invernada como recria o engorde,
terminan el afio muy deteriorados.

El precio de la hacienda gorda, cuyo producto se
destina en un 70% al mercado domeéstico, ha tenido
gue convivir con una demanda sumamente debilitada.
El poder de compra del consumidor local ha venido
soportando varios afios de deterioro en términos
reales. Segtin las mediciones del INDEC a octubre, el
Indice de Salarios marcaba una variacién interanual
del 172,1%, contra una inflacién que, a la fecha, regis-
traba un incremento del 193% interanual. Si bien la
inflacién en pesos ha ido cediendo a lo largo del afio, la
recuperacién de los ingresos sigue siendo muy hetero-
génea entre las distintas mediciones, con segmentos de
consumo que todavia se encuentran muy afectados.

En efecto, el precio de la carne vacuna al mostrador,
segln el relevamiento que presenta mensualmente el
IPCVA, registraba a noviembre un retraso de 40 puntos
respecto del indice general de precios al consumidor
(IPC). En este contexto, si bien todas las carnes sufrie-
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ron una reduccién en el nivel de consumo promedio,
tanto el pollo como cerdo -dos opciones mas econé-
micas- ganaron participacién en esta distribucién del
presupuesto familiar tan restringido.

Este limite o resistencia forzada que impuso el con-
sumidor local se reflejé también en los valores de la
hacienda en pie. Tomando nuevamente los datos a no-
viembre (Gltimo mes con informacién disponible por
parte del INDEC), el precio del novillito gordo registra-
ba un aumento interanual del 117%, frente al 166% que

marcaba a esa misma fecha el IPC.

Sorprende ver que este nivel de precios de la hacienda
se ha dado en un contexto de menor oferta de carne
volcada al mercado local, dato que acentia alin mas
este deterioro de precios. Consideremos que, sobre una
produccién total de carne que al mes de noviembre se
ubicaba en las 2,9 millones de toneladas, el mercado do-
meéstico recibié poco mas de 2 millones de toneladas,
esto es un 10,5% menos que en igual periodo de 2023.

Variaciones interanuales medidas a noviembre de 2024, en base a datos del INDEC, IPCVA y MAG.
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En lo que respecta al sector exportador, a pesar de los
ajustados margenes con los que ha estado trabajando
la industria, el volumen de embarques ha sido récord
este afo. Los datos oficiales hasta noviembre reflejan
mas de 863 mil toneladas equivalente carcasa exporta-
das en solo 11 meses, cifra que ya supera lo exportado
en todo el 2023.

A pesar de rapida apertura que recibié el sector, tras la
eliminacién inmediata de las principales restricciones
y prohibiciones que pesaban sobre la exportacién, la
situacién cambiaria y el elevado costo impositivo que
adn graba la actividad contintian deteriorando signifi-
cativamente la rentabilidad de este eslabén.

Consideremos que este afio la industria ha enfrentado
costos de estructura crecientes, producto del reacomo-
damiento de tarifas y de la inflacién en délares. Esto
ha ocurrido en un contexto de precios internacionales
que, si bien no son bajos, resultan un 5% inferior a los
registrados en 2023 y un 30% por debajo de los maxi-

CARNE PORCINA

T
CARNE VACUNA GORDO

mos alcanzados en 2022. Sin lugar a dudas, esta situa-
ci6én deja al sector en una posiciéon muy vulnerable,
cuando deberia ser, en adelante, el principal motor del
crecimiento de la produccién ganadera local.

Afortunadamente, el clima ha dado un respiro al
productor. Si el verano contintia como se viene desa-
rrollando hasta ahora, con temperaturas moderadas y
aportes continuos de humedad, los campos deberian
mantenerse con buena oferta de pasto durante los
proximos meses.

Bajo este escenario, y con una economia mas esta-
bilizada a nivel macroeconémico, es probable que
entremos en un ciclo de mayor retencién ganadera, lo
que profundizaria la ya restringida oferta de hacienda
gue se espera para el préoximo afio. En este contexto,

y asumiendo una recuperacién paulatina del poder
adquisitivo, la demanda local deberia comenzar a pre-
sionar nuevamente sobre la exportacién, lo que podria
generar una mejora creciente de los precios.
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