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Los numeros del momento

Aumentaron, en volumen, las exportaciones de

carne vacuna durante 2024.

De acuerdo con los datos finales publicados por
el INDEC y ajustados por la SAGPyA, el total
exportado en el Gltimo afio habria alcanzado
un récord de 933.654 toneladas de carne vacuna
(equivalentes res con hueso). La cifra se ubica
un 9,5% por encima del total vendido al exterior
durante 2023 y marca un récord absoluto en los
ultimos 100 afios. En valor, las ventas al exterior
registradas durante 2024 aportaron un total de
2.874,7 millones de délares, lo que representa

un adicional del 8,4% respecto a lo ingresado en
2023. En materia de precios, en promedio, por
cada tonelada embarcada se obtuvieron USD
4.513, un 2,5% menos que los USD 4.628 logrados
en 2023. Las ventas a China redujeron su partici-
pacién del 75% al 69%.

Es el superavit comercial logrado entre enero
y diciembre de 2024.

De acuerdo con los datos finales publicados por
el INDEC, en diciembre de 2024, las exportacio-
nes totalizaron USD 7.035 millones y las impor-
taciones USD 5.369 millones. Como resultado,

el intercambio comercial (exportaciones mas
importaciones) aumenté un 30,2% en relacién
con el mismo mes del afio anterior y alcanzé

un monto de USD 12.405 millones. La balanza
comercial presentd un superavit de USD 1.666
millones con un resultado positivo por décimo
tercer mes consecutivo. Entre enero y diciembre
de 2024, las exportaciones crecieron un 19,4%
respecto al afio anterior y alcanzaron USD 79.721
millones, en tanto que las importaciones cayeron
un 17,4% y totalizaron USD 60.822 millones. El ba-
lance comercial alcanzé un saldo positivo récord
de USD 18.899 millones, la cifra mas alta desde
que hay registros.

Es el Decreto que oficializa la reducciones
de los gravamenes a la Exportacion|
anunciada la semana pasada.

Tras los anuncios del jueves pasado, el gobierno
dio a conocer en el Boletin Oficial los detalles de
la medida con entrada en vigencia inmediata.
En rigor, se establece una reduccién temporal
en las alicuotas de Derechos de Exportacién que
gravan los principales productos agricolas (soja,
del 33% al 26%, y sus derivados del 31% al 24,5%;
trigo, del 12% al 9,5%; cebada, del 12% al 9,5%; sor-
go, del 12% al 9,5%; maiz, del 12% al 9,5%, y girasol,
del 7% al 5,5%), asi como también la eliminacién
definitiva en el caso de una serie de productos
de economias regionales que pasan a cero, entre
ellos el cuero bovino, que hasta entonces estaba
gravado con el 5%, lo que generaba un grave des-
equilibrio en el valor de recupero de la industria
frigorifica. En el caso de los primeros, se trata de
una reduccién temporal que gozaran las em-
presas exportadoras por todo lo que se declare
hasta el 30 de junio de 2025 inclusive y se liquide
en un 95% dentro de los 15 dias héabiles.

Subio el valor medio del novillo en el Mercosu
en lo que va del ano.

El Indice de referencia para el valor del Novillo
en la regién, que elabora la consultora uruguaya
Faxcarne, registra una suba de 15 centavos de
délar en lo que va del afio y se ubica en USD 3,69
por kilo carcasa. Segiin indican desde Faxcarne,
la firmeza se debe a la suba de las referencias
brasilefias, que en ese mismo periodo acumulan
una suba de 22 centavos, ubicandose en USD
3,42 el kilo carcasa, a diferencia de los otros tres
paises del bloque donde predomind la estabili-
dad. En Argentina, una minima devaluacion del
tipo de cambio hizo caer la referencia en 1 cen-
tavo hasta USD 4,31 el kilo carcasa, incluyendo
el impuesto del 6,75% a la exportacién de carne
vacuna. En Uruguay y Paraguay las referencias
se mantuvieron estables, a USD 4,15 en el prime-
roy USD 3,50 en el segundo.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA
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Mundo de las carnes

EE.UU.

Las exportaciones de carne vacuna a China
reflejaron una tendencia a 1a baja en 2024.

Sin embargo, segtin los datos publicados por el
USDA y compilados por la Federacién de Ex-
portaciéon de Carne de EE. UU. (USMEEF), estos
mostraron un impulso renovado por segundo
mes consecutivo. Los envios de noviembre
aumentaron un 8% con respecto al afio anterior
hasta alcanzar 18.895 toneladas, mientras que
en valor subieron un 5%, llegando a USD 165,8

millones. En el acumulado de enero a noviembre,

los envios a la region (China/Hong Kong) toda-
via se redujeron un 7% interanual en volumen
(196.437 toneladas) y un 3% en valor (USD 1,81 mil
millones).

Gran Bretana

'A L‘
La industria carnica britanica reclama medidas|

preventivas contra la fiebre aftosa.

Tal como ha publicado la Asociacién Britanica
de Procesadores de Carne (BMPA) "en la bata-
lla para impedir que la fiebre aftosa entre en el
Reino Unido, el Gobierno britanico ha prohibido
hasta ahora las importaciones comerciales de
carne y productos lacteos de Alemania, asi como
también ha limitado algunos productos que los
viajeros individuales pueden traer consigo de
regreso desde la UE. Pero todo esto podria ser en
vano si no abordamos una amenaza potencial-
mente mayor". Segun su director ejecutivo, Nick
Allen, “se deben aplicar medidas mas duras en
las fronteras del Reino Unido para combatir esta
amenaza, mas alla de las fronteras de Alema-
nia”. Gran Bretafia se encuentra entre los pocos
paises que podrian implementar tales medidas,
al estar rodeada por el mar.

<

Aunque las inversiones continuaran en 2025,
a oferta de carne vacuna crecera a un meno

ritmo que en 2024

Seglin un reciente informe de mercado del Cen-
tro de Estudios Avanzados en Economia Aplica-
da (Cepea), el sector ganadero brasilefio puede
continuar con las inversiones en 2025, pero se
espera que los aumentos en la oferta de animales
listos para el sacrificio, asi como de la demanda
interna, sean menores que en 2024. Las proyec-
ciones para la economia brasilefia indican un
poder adquisitivo de los consumidores mas ajus-
tado, al mismo tiempo que la influencia del tipo
de cambio sobre los costos de produccién podria
aumentar ain mas. Por su parte, a nivel de los
productores, se espera que la actividad ganadera
se mantenga firme pero posiblemente avanzan-
do menos que en 2024. Los datos del IBGE hasta
septiembre muestran un aumento del 19% en el
numero de animales sacrificados.

Las exportaciones carnicas rusas crecieron u

27% durante 2024.

De acuerdo con los datos del Ministerio de Agri-
cultura ruso, a lo largo de 2024 el pais ha expor-
tado 700.000 toneladas de carne, un 27% mas que
en 2023. El comportamiento por cada una de las
categorias fue diferente, ya que en el caso de la
carne de cerdo el pais exporté un 33% mas, un
25% mas de carne de aves y un 22% mas de carne
de vacuno. Seguin el Ministerio, Rusia ha alcanza-
do actualmente mas del 100% de autosuficiencia
en carne y productos carnicos, lo que "no sélo
garantiza la seguridad alimentaria interna, sino
que también permite aumentar las exportacio-
nes", afirmé el Ministerio.
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Fuente: USDA (Octubre 2024), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 2.711,67
PIRC: $ 977.085,20

Precios de la hacienda en pie

Fuente ROSGAN

Faena
Novillos Mest.eyb 431/460 $2.450,00 VN
Novillitos Eyb M. 300/390 $2.650,00
Vaquillonas Eyb M.270/390 $2.640,00
Vacas Buenas $1.740,00
Vacas Conserva Inferior $1.100,00 o
Fuente MAG

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $8.995,00 12,9% 81,0%

Pollo $3.070,00 6,3% 89,0%
Cerdo $6.416,00 10,6% 112,1%
IPC 2,7% 117,8%

Precios de los principales
cortes de exportacio

Fuente IPCVA

USD/Ton FOB

AL Hilton 13.700 w
Bife ancho Hilton 14.000
Tapa cuadril Brasil 11.000
Cuota 481 9.400
16 cortes Chile 6.600
Delantero Israel 8.500
USA (prom) 8.500
Garrén y brazuelo China 4.500
Bola y cuadrada China 4.700
Set 17 cortes China 4.450
Set 5 cortes China 4.250
Chuck China 3.800

Fuente APEA
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Nota de la semana

Mercado chino:

El ano nuevo abre un 1Impasse comercial en medaio ae un posibie

CaImnblo de regias.

Como todos los afios, la llamada Fiesta de la Prima-
vera, coincidente con el Afio Nuevo lunar, es la cele-
bracién mas importante del calendario chino y una
ocasion para reuniones familiares, durante la cual
gran parte de la actividad de intercambio comercial
con el exterior se paraliza.

Si bien la fecha del Afio Nuevo chino varia cada afio,
ya que se basa en el calendario lunar, generalmen-
te cae entre el 21 de enero y el 20 de febrero en el
calendario gregoriano. Este afio se celebrara el 29 de
enero.

Particularmente para el sector carnico, este periodo
suele asociarse a un momento de espera o impasse,
en el que el pais asiatico Teacomoda’ los valores y
plantea nuevos lineamientos comerciales de cara al
préximo ciclo.

De acuerdo con los registros publicados por el IN-
DEC (sin descontar los huesos de la despostada), de
las 768.638 toneladas de peso producto que Argenti-
na embarcé a todo destino, 569.412 toneladas fueron
a China, en comparacién con un total de 536.748
toneladas brutas embarcadas en 2023.

De acuerdo con estos mismos registros -sin descon-
tar-, en noviembre los chinos habian comprado unas
53.700 toneladas, mientras que para diciembre ese
volumen se redujo en mas de un 20%, a menos de
41.200 toneladas. En tanto que, en enero, segin los
certificados de embarque emitidos por el SENASA,
el volumen embarcado podria caer entre un 8% y un
10% adicional.

Estacionalmente, este periodo también suele estar
asociado con una baja de valores. En si, 2024 no ha
sido un afo favorable en este aspecto. De acuerdo
a los datos oficiales, los valores conseguidos en los
ultimos doce meses arrojaron un promedio de 3.294
USD/Ton, un 9,4% por debajo de los obtenidos un
afio atras.

Como referencia, tomando los datos publicados
por APEA (Asociacién de Productores Exportado-
res Argentinos), vemos que los mismos cortes que
en mayo/junio del afio pasado se pagaban entre

USD 3.800 y USD 4.150 por tonelada, en noviembre
-ultimo mes fuerte de compras previo al afio Nuevo-
llegaron a marcar entre USD 4.800 y USD 5.400 la
tonelada. Sin embargo, los valores que hoy esta pa-
gando China por estos mismos productos se ubican
entre un 10% y un 15% por debajo (Bola y Cuadrada
USD 4.700; Garrén y Brazuelo USD 4.500; Set de 17
cortes USD 4.450).

Esto no es mas ni menos que lo que se esta viendo
reflejado en los valores pagados localmente por la
vaca que, tras alcanzar durante los primeros dias
de diciembre maximos corrientes de $1.500 y has-
ta $1.800 el kilo en lo que se considera categoria
conserva, termina cayendo a los valores actuales
de $1.100 a $1.200 el kilo vivo, un retroceso que en
términos porcentuales representa casi el doble de
lo que caen los valores de exportacién. Sucede que
alos valores que paga la demanda externa se suma
el deterioro de capacidad de compra que sufre la
industria local por el peso que generan los costos
internos y la falta de competitividad que padece el
sector.

En adelante, con stocks atin relativamente holgados,
un mercado interno en franca desaceleracién a pe-
sar de los incentivos que intenta generar el gobierno
chino a través de la devaluacién del yuan, los impor-
tadores chinos parecen haber ingresado a un impas-
se comercial hasta tanto finalicen las festividades
del Ao Nuevo y, a partir de alli, volver a sentarse a
discutir valores de compra de carne vacuna.



Nota de la semana

Importaciones de Carne vacuna de China. Millones de toneladas anuales y precio promedio en USD/ton.
Fuente de datos: Administracién General de Aduana China (GACC)

Volumen en millones de toneladas y precio promedio por tonelada

USD
°

2018 2019 2020

En 2024, China alcanzé un nuevo récord en volu-
men importado al reportar ingresos por un total de
2,875 millones de toneladas de carne vacuna. Esto

es un 5% mas que lo importado en 2023 y el maximo
volumen hasta entonces registrado. Sin embargo, en
precios, el valor medio de todo lo ingresado de enero
a diciembre del afio pasado, registré una baja del 8%,
siendo, a su vez, el nivel mas bajo desde 2018, afio en
gue se desaté el mayor crecimiento de su demanda
externa a causa de la crisis de la PPA.

Es esta misma performance de volimenes cre-
cientes y precios cada vez mas deprimidos, en un
contexto donde la demanda local se desacelera y los
productores locales sufren una feroz caida de los
precios internos, la que abre un alerta acerca de las
medidas que podra adoptar el gobierno chino para
controlar esta situacién.

Recordemos que, recientemente, el Ministerio de
Comercio de China abrié una investigacién de

2022 2023 2024

salvaguardia para analizar el impacto que este
aumento de las importaciones de carne vacuna esta
generando sobre la produccién nacional, centrando
la investigacién particularmente en el periodo que
se inicia en enero de 2019 hasta junio de 2024, con
miras especialmente en América del sur.

Si bien, por el momento, esto no ha afectado el ritmo
del comercio con China, se teme que una de las me-
didas que podria llegar a tomar el gobierno asiatico
tras este proceso de investigacién es incrementar
los aranceles de ingresos para la carne vacuna, que
en el caso de Argentina son del 12%.

En este sentido, tal como ya se ha mencionado en
Lotes anteriores, entre los paises del Mercosur,
nuestro pais es por lejos el mas expuesto a los vai-
venes del mercado chino. Si bien durante el Gltimo
afio, la participacién bajé del 75% al 69%, el grado de
exposicién sigue siendo elevado, lo que requier:: una
inminente estrategia de diversificacion.
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