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Los numeros del momento

Cae la produccion de carne vacunaen e

ultimo mes.

De acuerdo con los datos informados por la Di-
reccién Nacional de Control Comercial Agrope-
cuario (DNCCA), las 1.142.166 cabezas de ganado
bovino faenadas en enero arrojaron un total de
263.853 toneladas de carne vacuna, equivalente
res con hueso. El dato representa una caida del
5,7% comparado con lo obtenido en diciembre,
pero de solo un 1,5% en relaciéon con el mismo
mes de un afo atras. En este sentido, la caida en
la faena de animales, que respecto de diciem-
bre es del 7,8%, fue ligeramente compensada
por un aumento en los pesos obtenidos por res.
Segun los datos informados por la DNCCA, el
peso promedio por res en gancho alcanzé los 231
kilos, aportando unos 5 kilos mas en relacién a
los 226 kilos obtenidos en diciembre y 1 kilo mas
respecto de enero de 2024, posicionandose asi
como el mejor registro para ese mes desde 1990.

Mejora en términos interanuales la actividad
manufacturera para el sector de la carne|

De acuerdo a los datos publicados por el INDEC,
en diciembre de 2024, el indice de produccién
industrial manufacturero (IPI manufacturero)
muestra una suba de 8,4% respecto al mismo
mes de 2023. En el desglose por actividad, la
divisién Alimentos y Bebidas arroja una mejora
del 8,3%, dentro de la cual, la carne vacuna, con
una incidencia 10,8 puntos, registré en diciem-
bre una mejora del 12,8% interanual.

Es el margen bruto resultante del engorde e

Conforme con los calculos realizados por la Ca-
mara Argentina de Feedlots (CAF) en su tltimo
informe mensual, el margen bruto resultante
del engorde a corral logré en febrero pasar a
terreno positivo luego de transitar siete meses
en contra margen. Tras la mejora registrada en
el precio del gordo, la relaciéon de compra-venta
contra un ternero de destete de 180 kilos vuelve
a equipararse, favoreciendo el margen instanta-
neo de la actividad. En concreto, una operacion
de engorde tradicional de 131 dias, llevando el
gordo a los 320 kilos promedio para la venta,
arroja un resultado bruto de $44.513.

es el alza interanual que registra el precio de 13
carne vacuna en el mundo.

Elindice de precios de la carne de la FAO, que
refleja una canasta compuesta por las cuatro
principales proteinas de origen animal (carne
aviar, porcina, bovina y ovina), promedi6 en
enero 1177 puntos, lo que representa una dismi-
nucion 1,4% en comparacion con diciembre, pero
manteniéndose 8,1% por encima del nivel regis-
trado hace un ailo. En detalle, se observa que

la caida del Gltimo mes responde a una baja en
los precios internacionales de la carne de ovino,
cerdo y aves de corral, que superé el aumento
del 1,3% registrado en los precios de la carne
vacuna, la cual contintia sostenida por la fuer-
te demanda de importacién en los principales
mercados. Tras este ultimo incremento, el indice
de precios para la carne vacuna alcanza los 130,8
puntos, lo que representa una mejora del 15%
respecto de enero de 2024, situandose apenas un
4% por debajo de los maximos historicos regis-
trados en marzo de 2022.



D
A Los numeros del momento
S

INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot

1 de febrero 2025
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13,92 mill. cabezas (-4,1%)

CONSUMO DOMESTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA
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Mundo de las carnes

Australia

Nuevo record de exportaciones de carne en

Australia export6 81.050 toneladas de carne va-
cuna en enero, un 7% mas que en enero de 2024,
siendo el mayor volumen hasta entonces expor-
tado para ese mes. Las exportaciones de carne
provenientes de animales alimentados a grano
cayeron un 4% en relacién con el afio pasado, to-
talizando 22.786 toneladas, mientras que la carne
de animales criados a pasto aumenté un 13%,
alcanzando 58.283 toneladas. Estados Unidos se
mantuvo como el principal destino de las expor-
taciones australianas, con compras por 24.685 to-
neladas, 22% mas que lo registrado un afio atras.
En tanto, los embarques a Japén cayeron un 3%
interanual, totalizando 15.806 toneladas, y los en-
vios a China aumentaron un 6%, sumando 14.908
toneladas durante este primer mes del afio.

] Bolivia

E goblerno suspende la exportacion de carne

para regular el precio en el mercado interno.

Seglin anunci6 a los medios locales el ministro
de Desarrollo Productivo y Economia Plural,
Néstor Huanca, la medida se sostendra hasta
tanto “se regularice el abastecimiento y se reduz-
ca el precio en el mercado local en beneficio del
pueblo boliviano”, responsabilizando de direc-
tamente a los ganaderos. Segun la autoridad, en
un afo el precio de la hacienda ha aumentado en
mas de 100%, cuando los insumos productivos
que utilizan para la crianza del ganado no han
sufrido incrementos superiores al 20%”", afirmé.
En tanto, analistas, empresarios y la oposicién
sostienen que estos problemas reflejan el agota-
miento del modelo econémico puesto en marcha
por el presidente Arce. Este es el segundo veto a
las exportaciones en dos meses. Desde la CaAmara
Nacional de Exportadores de Bolivia (CANEB)
alertaron que la suspensién temporal de las
exportaciones de carne provoca a la industria
una pérdida diaria estimada en medio millén de
ddlares.

O |Brasil

Enero se inicla con menores embarques, pero

con una ligera mejora en valores.

De acuerdo a los datos informados por Secre-
taria de Comercio Exterior (SECEX), durante el
mes de enero Brasil export6 180.476 toneladas de
carne vacuna fresca y refrigerada por un valor
de 907,6 millones de délares. En volumen, com-
parado con las 203 mil toneladas embarcadas
durante el mes previo refleja una caida del 11%,
aunque respecto de igual mes de 2024 la retrac-
cién se limita al 0,6% interanual. Sin embargo,

en materia de precios, el primer mes del afio se
inicia con una ligera mejora en los valores conse-
guidos, los cuales en promedio arrojan unos USD
5.029 USD/ton embarcada contra unos USD 4.950
de diciembre y los USD 4.520 conseguidos un
afo atras. Durante el periodo informado, China
absorbio el 49,5% del volumen total exportado,
seguido por Estados Unidos con el 9,2% de parti-
cipacién.

I

El 2025 comienza con un 24% mas de

exportaciones de carne.

De acuerdo con los datos informados por el
SENACSA, Paraguay comenzé 2025 con un creci-
miento del 42% en el valor de sus exportaciones
carnicas y del 24% en la cantidad exportada. En
concreto, se trata de 31.891 toneladas exportadas
por un valor de 1579 millones de délares. La car-
ne vacuna represent6 la mayor partida tanto en
valor (148 millones de ddlares) como en cantidad
(26.391 toneladas). Una vez mas, Chile es el princi-
pal comprador de la carne paraguaya, abarcando
el 37% de lo exportado. Le sigue en relevancia
Taiwan e Israel, junto con EE.UU. y Rusia.
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Fuente: USDA (Octubre 2024), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 2.711,67
PIRC: $ 977.085,20

Precios de la hacienda en pie

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $8.995,00 12,9% 81,0%

Pollo $3.070,00 6,3% 89,0%
Cerdo $6.416,00 10,6% 112,1%
IPC 2,7% 117,8%

Fuente IPCVA

Faena
Novillos Mest.eyb 431/460 $2.670,00 w
Novillitos Eyb M. 300/390 $3.000,00 A
Vaquillonas Eyb M.270/390 $2.970,00 A
Vacas Buenas $1.900,00
Vacas Conserva Inferior $1.075,00
Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 14.300 A
Bife ancho Hilton 14.500 A
Tapa cuadril Brasil 11.000
Cuota 481 9.400
16 cortes Chile 6.300 v
Delantero Israel 8.500
USA (prom) 8.500
Garrén y brazuelo China 4.500
Bola y cuadrada China 4.700
Set 17 cortes China 4.300 v
Set 5 cortes China 4.200
Chuck China 3.800
Fuente APEA
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Remate Habitual Febrero

12 Feb 2025 | 10:00 hs.
Sociedad Rural de Rio Cuarto, Cérdoba.

Streaming: (EED BoLsA
D () wsireom @ e

Click aqui para mas info

Consignatario de Hacienda | MAG | Rosgan

20 Feb 2025 | 17:00 hs.
Curuza Cuatia, Corrientes

Streaming: (EED BoLsA
D () wsirem & Biumee

Click aqui para mas info
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Remate Especial desde ExpoAgro
13 Marzo 2025 | 10:00 hs.
San Nicolas, Buenos Aires

ing: G BOLSA.
R Streaming: & 3
(O) somee, ) Eidumco

Click aqui para mas info

Rosgan: proximos remates

14 Feb 2025 | 16:00 hs.
Directo Estudio Rosgan | BCR

Streaming: (25 BoLsA
() srzaming:, & e

Click aqui para mas info
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21 Feb 2025 | 10:00 hs.
Santa Rosa, La Pampa

R Streaming: ) BOLSA
D () wsireom & Biumee

Click aqui para mas info

Remate Habitual Marzo
25 Marzo 2025 | 13:30 hs.

RURAL Streaming: > BOLSA
((o) rosgan.com.ar x%‘; nggsrﬁl‘lglc

Click aqui para mas info
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Mas informacion en nuestra App

#_ Download on the
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Nota de la semana

Feedlots:
La suba del gordo mejora tempranamente las relaciones

Insumo-producto para el engorde.

A pesar de la baja estacional de los encierres, la can- a 1,69 millones de cabezas, esto es un 5% mas que
tidad de animales en stock reportados por los feed- lo encerrado en febrero del afio pasado y 6,5% mas
lots al 1ro de febrero sigue siendo elevada. Segin respeto de febrero de 2023.

datos del SENASA, el numero a nivel pais asciende

Cantidad de cabezas encerradas en feedlots, segtin datos reportados por el SENASA.

1,69
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2023 - 2024 2025
Sucede que, a pesar del alza que registra el precio Hoy, un ternero de 180 kilos ronda entre los $3.000 a
del maiz, la mejora que logroé el precio del gordo en $3.100 el kilo, mientras que por un gordo de 320 a 350
las tltimas semanas permite a los feedlots traba- kilos de buena calidad se consiguen topes de entre
jar con una relacién de compra-venta mucho mas $2.900 y hasta $3.000 en el MAG.

acomodada. En este sentido, hoy el valor al cual se
estan consiguiendo los primeros terneros de inver-
nada, que comienzan a salir de los campos, estd muy
cercano a lo que vale el gordo, relacién que usual-
mente suele darse bien entrada la zafra, hacia los
meses de abril/mayo.

Esta misma relacién, que hoy -en lo que va del mes-
se ubica muy cercana a1, histéricamente, para esta
época del afio, cuando la oferta de terneros atin es
escasa, oscila entre 1,15 y 1,20 kilos de ternero por
kilo de novillito terminado.



Nota de la semana

Relacién de precios entre el ternero de invernada y el novillito gordo, en base a valores
promedio registrados en ROSGAN y MAG, respectivamente.
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Rango Max-min Prom. 10 aiios - 2024 === 2025

No obstante, cualquier analisis que se realice con la
foto actual podria resultar prematuro para evaluar
cabalmente el inicio de la temporada. Deberiamos
aguardar hasta tanto la zafra de terneros resulte
mas fluida y se estabilicen los valores de la inverna-
da, reflejando la oferta real de terneros que efectiva-
mente se dispondran durante este ciclo comercial.
Hasta el momento, solo estamos viendo la primera
parte o ‘cabeza’ de destetes, aquellos que, a su vez,
sufrieron mas la seca de fin de afio y, en muchos
casos, debieron anticipar su salida. En efecto, los
datos de movimiento de hacienda informados por el
SENASA muestran un mes de enero relativamente
activo en cuando a salida de invernada, con mas

de 614 mil terneros/as movidos en el mes, 21% mas
gue lo registrado un afio atras, cuando la oferta
esperada para la actual, en principio, seria inferior a
lograda el afio pasado.

Mas alla del valor en el cual se estabilicen tanto los
precios del ternero como los del gordo, dos catego-
rias que estructuralmente van a escasear durante el
presente ciclo, un componente no menor es el costo
propiamente dicho del engorde a grano.

En este sentido, la falta de lluvias que sufrieron los
cultivos desde fines de diciembre y durante gran
parte de enero, contribuyé a afirmar los valores del
maiz. Otros factores se sumaron para elevar el costo
del alimento. En efecto, en lo que va del afio el maiz
disponible registra una suba cercana al 22%, toman-
do una pizarra actual en torno a los $224.000 por
tonelada contra un promedio diciembre en torno a
los $184.000 pesos.

Sin embargo, tras la reciente suba del gordo, el valor
del producto terminado acumula en igual periodo
una variacién del 16% en términos corrientes, pasan-
do de promedios de $2.500 el kilo en diciembre a

los $2.900 actuales. En definitiva, la relacién insu-
mo-producto arroja actualmente unos 77 kilos de
gordo por tonelada de maiz relacién que, si bien es
ligeramente mas cara que lo que valia a fines del afio
pasado, es un 10% mas barata que un afio atras y un
12% inferior al promedio resultante para esta misma
época en los ultimos 10 afos.



Nota de la semana

Relacién de precios entre el precio del maiz (Pizarra Rosario en $/ton) y el novillito
gordo ($/kilo vivo), en base a datos publicados por la BCRy el MAG, respectivamente.
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En definitiva, por el momento, tanto la relaciéon
actual de precios entre el ternero y el gordo como la
relaciéon de compra del maiz en términos de produc-
to terminado, favorece el engorde a corral lo que
deberia incentivar un llenado més rapido, aunque
no necesariamente una oferta anticipada.

La escases de novillos pesados podria, en este con-
texto, incentivar un engorde mas largo, tendiente a
lograr una mayor cantidad de kilos finales.

Del lado del criador, el precio del ternero resulta
atractivo, por lo cual aquellas zonas mas ajustadas
en cuanto a disponibilidad de pasto podrian ge-
nerar un febrero atin bastante activo en cuanto a
salida de invernada. En adelante, todo dependera
del desarrollo de las lluvias y de cuan rapido logren
acomodarse los campos, puesto que, con pasto y una
economia mas estabilizada, la recria a campo jugara
un rol preponderante.

Por lo pronto, en las préximas semanas comenza-
ra a anticiparse la cosecha de maiz, en especial de
aquellos lotes mas castigados y acelerados por las
altas temperaturas. Si bien esto podria descom-
primir temporalmente el mercado de maiz, atin
resta determinar el volumen final que se dispondra
durante esta campafia. De acuerdo a las estimacio-
nes realizadas por la Bolsa de Comercio de Rosario
(BCR), la actual cosecha de maiz 2024/25 podria estar
aportando unos 4,5 millones de toneladas menos
que el afio pasado, posicionando su proyeccién

en torno a los 48 millones de toneladas. Segtn los
técnicos, la posibilidad de sostener la producciéon
del maiz dependera de la continuidad de las lluvias
y el desarrollo que logren alcanzar los maices de las
siembras tardias, las cuales este afio representa el
60% de la superficie implantada.
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