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Los numeros del momento

Cae el volumen total embarcado de carne

acuna en enero.

Conforme los datos publicados por el INDEC,
durante el primer mes del aiio, las exportaciones
de carne vacuna sumaron 46.157 toneladas peso
producto por un valor informado de USD 2277 mi-
llones. La cifra, expresada en toneladas peso pro-
ducto sin descontar huesos con carne, representa
una caida del 20% respecto de lo embarcado en
diciembre de 2024 con un retroceso menor en tér-
minos de facturacién (-11%) debido a una mejora
en los valores. El precio promedio de exportacién
de carne bovina refrigerada y congelada resulté
en el mes de enero de 2025 de USD 4.933 por tone-
lada, un 11,3% superior al obtenido en diciembre
de 2024 y 28,1% mas elevado que los USD 3.850 de
enero de 2024. Sin embargo, en voliimenes, enero
marca la quinta caida mensual consecutiva desde
las 72,7 mil toneladas peso producto embarcadas
en septiembre pasado.

Cae el ritmo de traslados a faena en lo que vz
del mes.

Conforme los datos de DTe. de hacienda publica-
dos por el SENASA, el ritmo de envios de bovinos
a plantas de faena muestra preliminarmente una
retraccion del 7,5% en relacion al promedio diario
registrado en enero. Asimismo, medido contra
igual mes del 2024, el nivel de remisiones a faena
también muestra un descenso general del 5%, el
cual resulta mas pronunciado en categorias como
vacas y toros, donde la caida interanual asciende
en ambos casos al 19%. Aun asi, la participacién
de hembras que estarian llegando a faena, sigue
siendo elevada con marcas preliminares en torno
al 47,6%. A diferencia de la faena de vacas, en va-
quillonas, la comparacién interanual muestra un
crecimiento del orden del 4%.

Es el porcentaje de cobertura que registra a la

echa la Cuota Hilton.

Los datos publicados por la Subsecretaria de
Mercados Agroalimentarios, muestran que hasta
la semana Nro. 25, con cierre el 17/02/25, el total de
certificaciones para Cuota Hilton alcanzaba las
14.661 toneladas de carne vacuna, registradas a un
valor promedio de USD 11.475 por tonelada. De la
misma estadistica se desprende que, a igual fecha
del afio pasado de certificados autorizados para
ser exportados bajo dicho contingente ascendia

a 14.402 toneladas, cubriendo un 49% de la cuota
total, pero a un valor 6% inferior (USD 10.778) al
conseguido en lo que va del presente ciclo 2024/25.

Fue e superavit comercial registrado en enero.

Los datos publicados por el INDEC, confirmaron
para enero 2025, exportaciones por USD 5.890 mi-
llones e importaciones, por un total de USD 5.748
millones. Como resultado, el intercambio comer-
cial (exportaciones mas importaciones) aumenté
16,3% en relacién con igual mes del afio anterior
y alcanzé un monto de USD 11.638 millones, gene-
rando un superavit de balanza comercial de USD
142 millones, lo que representa el decimocuarto
mes consecutivo en positivo.

Marco la inflacion mayorista de enero, la mas
baja desde julio de 2020,

Segun lo informado por el INDEC, el nivel general
del Indice de precios internos al por mayor (IPIM)
registré un aumento de 1,5% en enero de 2025
respecto del 0,8% del mes anterior. Se trata de una
aceleracion respecto del dato de diciembre, im-
pulsada principalmente por la suba de 1,6% regis-
trada en “productos nacionales” contra el 0,5% en
“productos importados”. Aun asi, en la medicién
interanual, el IPIM registra un aumento de 43,8%
lo que implica una desaceleracién respecto del
671% del mes previo.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot
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Mundo de las carnes

EE.UU.

El stock de carne vacuna importada registro

una moderada suba en enero.

De acuerdo con informacién de la publicacién
mensual de OIG+X, difundida por Tardaguila,

en enero el volumen de carne vacuna importada
gue se mantiene en camaras de frio en China no
mantuvo la tendencia que predominé durante el
segundo semestre de 2024 sino que registr6 una
suba moderada, “algo légico si se tiene en cuenta
que los importadores suelen elevar los stocks en
las semanas previas a los festejos del Afio Nue-
vo, momento pico de consumo anual’, segiin la
consultora uruguaya. El indice de carne vacuna
importada elaborado por OIG+X cayé de forma
ininterrumpida entre junio y diciembre de 2024,
pasando de un valor préximo a 100 a algo menos
de 75. En enero se ubicé levemente por encima
de 75. De todas formas, el volumen en camaras es
25% inferior al que habia en enero de 2024 y de

2023.
Colombia

Colombia recibe una auditoria de EE.UU.
para poder exportar carne vacuna al pais
norteamericano.

Un equipo de auditores del Servicio de Inspec-
cién y Seguridad Alimentaria de Estados Unidos
(FSIS) inicia una auditoria al ente sanitario local,
Invima (Instituto Nacional de Vigilancia de Me-
dicamentos y Alimentos) con miras a habilitar la
exportacion de carne bovina colombiana hacia
ese pais, como parte de un proceso iniciado hace
12 afios. El director general del Invima, Francisco
Rosi, destacéd que “con esta auditoria, Colombia
estad cada vez mas cerca de lograr que se autorice
el ingreso de la carne bovina que se produce en
el pais y convertirse en proveedor de este impor-
tante alimento para los estadounidenses’.

Las exportaciones de carne vacuna a Taiwan
terminaron 2024 con fuerza.

Después de un lento comienzo de afio, las expor-
taciones de carne vacuna a Taiwan se fortalecie-
ron en el segundo semestre, seglin datos de fin
de afio publicados por el USDA y compilados por
la Federacién de Exportaciones de Carne de Es-
tados Unidos (USMEF). Las exportaciones anua-
les alcanzaron las 62.503 toneladas, un 4% mas
afio tras afio, y se valoraron en 709,2 millones de
délares, un 13% mas y el segundo mas alto regis-
trado. Estados Unidos es el proveedor dominan-
te de carne vacuna refrigerada a Taiwan, con una
cuota de mercado del 71%.

<

Con presion de la industria, caen los precios
e la nacienda.

Los frigorificos de Brasil vienen ejerciendo
presion sobre los precios de compra de nuevos
lotes de ganado vacuno. Segun los investigado-
res del Cepea (Centro de Estudios Avanzados

en Economia Aplicada), estos demandantes son
conscientes de la reciente devaluacién de la car-
ne. Por el lado de la oferta, el Cepea ha visto una
mayor disponibilidad de vacas llegando a faena
tras haber ganado algo de peso desde el regreso
de las lluvias. A su vez, el volumen de animales
confinados también es mayor que hace un afio.
Esto trajo mayor holgura al mercado de hacienda
para faena, incluso con exportaciones volviendo
a buenos niveles. Segin datos de la Secex, en la
primera mitad de febrero, el ritmo de exportacio-
nes diarias de carne vacuna registré un aumento
del 6,2% respecto a febrero del afio pasado.
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Fuente: USDA (Octubre 2024), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $2.965,93
PIRC: §$ 971.730,77

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $9.241,00 2,7% 56,0%
Pollo $3.097,00 0,9% 68,8%
Cerdo $6.714,00 4,6% 51,6%

IPC 2,2% 84,5%

Fuente IPCVA

Novillos Mest.eyb 431/460 $2.800,00 A

Novillitos Eyb M. 300/390 $3.000,00

Vagquillonas Eyb M.270/390 $2.900,00
Vacas Buenas $1.800,00 v

Vacas Conserva Inferior $1.100,00

Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 15.500 A
Bife ancho Hilton 16.000 VN
Tapa cuadril Brasil 11.500 A
Cuota 481 9.400
16 cortes Chile 6.250
Delantero Israel 6.300 v
USA (prom) s/d
Garrén y brazuelo China 4.700 VS
Bola y cuadrada China 4.900 A
Set 17 cortes China 4.500 o
Set 6 cortes China 4.300 VN
Chuck China 3.900 A
Fuente APEA
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Nota de la semana

Faena de hembras:

¢Hemos alcanzado un techo en el nivel de extraccion?

La faena de hembras ha sido siempre un indicador
muy sensible del pulso ganadero. Es sabido que,
cuantas mas hembras se extraen del stock, se

corre el riesgo de reducir la cantidad de vientres
productivos y, por ende, la capacidad de generacion
de terneros que nutran ese stock.

Sin embargo, es imposible precisar con exactitud
cual es verdaderamente el nivel de extraccién
maximo que soporta el rodeo nacional sin generar
retrocesos significativos en la producciéon de
terneros, ya que no depende sélo de la cantidad de
vientres en stock, sino también de otros factores
ambientales, genéticos y de manejo que se ven
reflejados en los porcentajes de procreo y paricién,
destetes, mortandad, etc. Es decir, una serie de
factores que pueden alterar la cantidad de terneros
logrados por afio, ante igual nimero de vientres en
stock.

Por lo anterior, el porcentaje de extraccién que
puede soportar el rodeo nacional bajo determinadas
condiciones posiblemente difiera de un afio a

otro. Lo que si se sabe es que cuando se registran
varios afios consecutivos de elevada faena, sin
mediar cambios significativos en los indices de
produccién, es muy factible que el stock general se
vea menguado.

Recordemos que a partir del afio 2018/19, a raiz
de la crisis suscitada en China por la PPA (Peste
Porcina Africana), este destino pasé a jugar un rol

preponderante en el mercado de vacas, activando

el interés comercial por una categoria que hasta
entonces recibia un valor practicamente residual al
momento del descarte. Este escaso valor comercial
que reportaba el refugo de vacas llevaba en muchos
casos a mantener en los rodeos vientres de escasa
anula productividad, generando asi importantes
pérdidas en términos de eficiencia reproductiva.

A partir de entonces, la faena de vacas se convirtié
en un ingreso importante para el criador llegando
a representar mas del 30% de su ingreso anual, no
solo por mejora de precios sino también por un
mayor volumen de ventas/descartes.

En efecto, si tomamos como referencia la cotizaciéon
promedio para la categoria vaca con destino

faena, expresado en pesos constantes a moneda

de diciembre de 2024, vemos que, desde inicios de
2018 a la fecha, su valor se vio incrementado en

mas del 35% en términos reales, llegando a marcar
incrementos de mas del 75% durante el primer
tercio de 2022.

Se trata de un cambio radical, a partir del cual
pasamos de faenar en promedio entre 150 y 170 mil
vacas mensuales a una faena promedio de entre
200 y 230 mil vacas por mes, alcanzando maximos
cercanos a las 250 mil cabezas promedio en 2023.



Nota de la semana

Evolucidn de la faena mensual de vacas medida contra el precio promedio de la categoria, expresado en pesos
constantes ajustados por IPIM con base diciembre 2024. Fuente de datos DNCCA, MAG e INDEC.
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En este sentido, la vaca no solo ha reportado un Ciclos de fuerte crecimiento en nivel de faena de
beneficio adicional para el criador, sino que puso vacas como los registrados en los afios 2018 y 2019,
en marcha todo un engranaje virtuoso, en el que mas alla del periodo 2008/09 afectado naturalmente
se activé el mercado de la invernada, el engorde por una fuerte y prolongada sequia, tal como lo
y por supuesto la industria exportadora que vio sucedido en 2023, llevaron a alcanzar niveles de
incrementar sustanciosamente su nivel de actividad extraccién sumamente elevados para el perfil de
a partir de esta categoria de faena. nuestra ganaderia, la cual, en términos de indices de
. . . destetes venia bastante amesetada.
Sin embargo, la contracara a este virtuosismo,
comienza a reflejarse cuando - por exceso de
extraccién — caemos en un estancamiento del stock
nacional.
Evolucioén del stock de vacas medido contra % de extraccion (Izquierda) y % de aparente de destete (Derecha),
en base a datos informados por el SENASA y la DNCCA.
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Nota de la semana

Ala fecha atin no contamos con los datos oficiales
del stock nacional con corte 31/12/24. Sin embargo,
la tendencia de la actividad de faena registrada
durante el tltimo afio no solo en vacas sino
fundamentalmente en vaquillonas - categoria
esencial para la reposicién de vientres - nos
anticipa una nueva caida potencial en el stock

de vientres en produccién. De enero a diciembre,
Argentina faené un total de 2,62 millones de vacas,
es decir casi un 12% de los 22,4 millones registrados
como stock inicial, apenas 1 punto por debajo del
nivel de extraccién del 2023, en plena sequia. Sin
embargo, lo mas acuciante es el crecimiento que
viene registrando la faena de vaquillonas, que por
segundo afio consecutivo supera los 4 millones de
cabezas, lo que equivale a mas de la mitad del stock
registrado bajo esa categoria.

Ahora bien, cuan virtuoso resulta en adelante este
circuito de faena de vacas e incluso vaquillonas
cuando el valor de lo obtenido viene perdiendo su
atractivo comercial tanto para la exportacién como
- por derrame - para el productor local.

En 2024, los precios pagados por China a la industria
local cayeron en promedio un 10% interanual,
alcanzando niveles mas bajos que en plena
pandemia. Esta tendencia, redujo sustancialmente

la capacidad de compra, trasladando al productor
una baja en las cotizaciones del orden del 6%
interanual, en pesos constantes, y de mas del 20% si
lo comparamos con los maximos obtenidos en 2022.

Sibien a la fecha el mercado asiatico recién
comienza a marcar valores de referencia para lo

que sera el ciclo 2025, luego de su receso comercial
por las fiestas del Afio Nuevo Lunar, las primeras
cotizaciones que se conocen parecen activar ciertas
mejoras, las cuales rondan entre el 3% y 4% para los
sets de cortes mas demandados por este mercado en
los Gltimos 10 dias.

En efecto, los datos de enero recientemente
publicados por el INDEC dan cuenta de un total
embarcado al mercado chino de 30,2 mil toneladas
peso producto de carne con y sin hueso (lo que
incluye huesos bovinos producto de la despostada),
por un valor cercano a los USD 100,9 millones.

En términos de precio promedio de venta, estos
datos arrojan un valor unitario de USD 3.343 por
tonelada embarcada lo que implica una mejora
del 9% respecto del valor promedio conseguido en
diciembre, aunque todavia muy por debajo de los
USD 5.150 por tonelada registrados a mediados de
2022.
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