—
1 DE ABRIL DE 2025 SGAN .

E COMERCIO
E ROSARIO

Analista de Rosgan
= maria.aiassa@gmail.com




Los numeros del momento

Cae el consumo promedio de carne vacuna

mealao a reprero.

Sobre una produccién total de carne vacuna de
234,6 mil toneladas equivalente carcasa, la expor-
tacion, segiin datos confirmados por el INDEC, re-
gistré embarques por 59,1 mil toneladas, quedando
para el mercado doméstico 175,5 mil toneladas,
equivalentes al 75% de la oferta total. Si bien, com-
parado con igual mes del afio pasado, el volumen
total volcado al mercado doméstico muestra un
incremento del 13% interanual, producto del me-
nor volumen exportado, al analizar el indicador
de consumo en términos per capita tomando el
promedio moévil de los Gltimos 12 meses, la varia-
ci6én interanual resulta negativa (-5,3%) al pasar de
un consumo aparente de 51,5 kilos por habitante
por afio en febrero de 2024 a 48,7 kilos per capita,
de acuerdo a la medicién actual. El dato mas bajo
registrado en consumo per capita es de 46,9 kilos
en noviembre de 2024.

Aportaria el agro en 2025, segun calculos

De acuerdo con las estimaciones de la Bolsa de
Comercio de Rosario (BCR), la produccién total de
granos 2024/25 seria de 127,5 millones de toneladas,
por debajo de las 143 millones esperadas al inicio
del ciclo y, asimismo, por debajo de los 134 millones
de toneladas producidas en la campafia previa.
Con base en esta estimacién y en la demanda
proyectada para los diferentes granos, se prevé
que el total exportado alcance las 92,8 millones

de toneladas, lo que representa un leve descenso
frente a los despachos registrados en la campa-
fia 2023/24, y lejos de los mas de 100 millones de
toneladas alcanzados en afios anteriores, expli-
cado principalmente por una menor exportacién
de subproductos industrializados. Al considerar
estos datos y los precios de exportacion FOB
actuales, se proyecta que la oferta total de divisas
gue podria aportar el sector agricola alcanzara los
USD 30.800 millones, practicamente sin cambios
respecto del ciclo anterior a pesar del menor tone-
laje exportado

Crece el traslado de animales a faena durante

Los datos preliminares sobre traslados de anima-
les a plantas de faena muestran un incremento
mensual del 9%, medido contra el promedio diario
de traslados registrado durante el mes previo. Si
bien, en nimeros absolutos, la cantidad de ani-
males enviados a faena -a priori- seria levemente
inferior a la registrada en febrero, con poco mas
de 1 millén de cabezas por DTe., al ajustarlo por la
menor cantidad de dias habiles de marzo (18 dias
contra 20 dias en febrero), se marcaria un ritmo de
envios mas acelerado, al promediar 56 mil anima-
les diarios contra 51,5 mil en febrero. Asimismo, en
el desglose por categorias, en principio se obser-
va un mayor namero tanto de novillos (16,5%) y
novillitos (7,5%) como de vacas (12,7%) respecto de
febrero. No obstante, la participaciéon de hembras
estaria representando el 46,7%, es decir, 1 punto
menos que el mes previo.

Es el aumento que refleja el Indice de Salarios

(el mes de enero.

Conforme a lo publicado por el Instituto Nacional
de Estadisticas y Censos (INDEC), en enero de
2025 el indice de salarios mostré una variacion del
2,9% mensual, resultando en un incremento del
117,0% interanual, dato que supera a la inflacién
anualizada a ese mes, que fue de 84,54% inte-
ranual. En tanto, en la apertura del dato mensual,
el sector privado registrado muestra un incre-
mento de 2,3%, el sector piiblico de 0,9% y el sector
privado no registrado de 8,6% mensual. Este
ultimo dato, seglin sefialan analistas privados, es-
taria reflejando una estadistica desactualizada en
cinco meses lo que podria estar sobreestimando la
medicién general.
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Mundo de las carnes

Logran cerrar un acuerdo con Vietnam para

ingresar Con carne vacuna.

El presidente Lula anunci6 el viernes la apertura

del mercado vietnamita a la carne bovina brasilefia.
El acuerdo forma parte de un conjunto de medidas
pautadas entre los dos paises con la firma del Plan
de Accién para la Implementacién de la Asociacién
Estratégica, oficializado en Handi durante la visita
de Estado del presidente brasilefio a Vietnam. “La
apertura del mercado vietnamita a la carne brasilefia
atraera inversiones de frigorificos brasilefios para
convertir a ese pais en una plataforma exportadora
para el Sudeste Asiatico’, destac6 Lula en declaracio-
nes a la prensa.

Uruguay

n lo que va del ano, el precio de exportacion de
arne vacuna subio casiun 17%.

!i

Segln destacan desde la consultora Blasina y Aso-
ciados, de acuerdo a datos preliminares informados
por el INAC, en lo que va de 2025 el valor promedio
de exportacién fue de USD 4.713 la tonelada, lo que
marca una recuperacién de 16,6% frente a los USD
4.043 de mismo periodo de 2024. En los 22 dias conta-
bilizados de marzo, los paises de América del Norte
han tenido una participacién de 42% sobre los envios
totales de carne vacuna, puntualmente con un fuerte
crecimiento de EEUU, del 27% interanual.

Hungria

ontinua el avance de la fiebre aftosa y se acerca
Austria.

Ij

Las autoridades veterinarias hiingaras han con-
firmado la deteccién de un segundo foco de fiebre
aftosa en su territorio, en un tambo de 3.028 cabezas,
en el distrito de Gyér-Monson-Sopron, fronterizo
con Austria. En efecto, la zona de restricciéon de 10
km establecida alrededor de este foco afecta una
pequeria area de Austria. Segiin se informa, son 6
los focos notificados, 4 en Eslovaquia y 2 en Hun-
gria, incluyendo esta tltima detecciéon. En tanto, la
Organizaciéon Mundial de Sanidad Animal (WOAH)
report6 otros dos brotes en Asia, uno en China y otro
en Corea del Sur.
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Fuerte caida de las ventas de carne a China tra

Xpiracion de registros de exportacion.

[J]

Segun datos del Departamento de Agricultura, las
ventas de carne de EE. UU. a China han caido a solo
54 toneladas durante la semana que finalizé el 20 de
marzo, desde las mas de 2.000 toneladas registradas
en semanas anteriores. Este descenso se atribuye

a la expiracién de los registros de exportaciéon que
permitian enviar productos desde cientos de plantas
carnicas americanas, un hecho que Pekin no ha reno-
vado desde el 16 de marzo, a pesar de haber actua-
lizado los registros de plantas de cerdo y aves. Esta
caida en la demanda china representa un duro golpe
para los empacadores de carne de EE.UU.,, debido

a los elevados costos de produccién que enfrentan

Frente a la amenaza de Trump de imponer nuevos
aranceles a la carne, el gobierno centra su mirada
a otros mercados.

Para el ministro de Economia, en caso de que EE.UU.
imponga aranceles, se debe apostar mas al mercado
brasilefio, sobre todo mediante la integracién a su
cadena productiva y, a la par, explorar la posibilidad
de conquistar nuevos mercados, como el colombia-
no y el peruano. Asimismo, con la incertidumbre de
eventuales aranceles, Arabia Saudita seria el proéxi-
mo destino de exportacioén a explorar por Paraguay.
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Fuente: USDA (Octubre 2024), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $2.965,93
PIRC: §$ 971.730,77

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $10.221,00 10,6% 65,6%

Pollo $3.100,00 0,1% 60,3%
Cerdo $6.734,00 0,3% 55,5%
IPC 2,2% 66,9%

Fuente IPCVA

Novillos Mest.eyb 431/460 $3.000,00 A
Novillitos Eyb M. 300/390 $3.325,00 A
Vaquillonas Eyb M.270/390 $3.200,00 A
Vacas Buenas $1.950,00 A
Vacas Conserva Inferior $1.100,00
Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 16.300 A
Bife ancho Hilton 16.800 A
Tapa cuadril Brasil 12.000 A
Cuota 481 9.400
16 cortes Chile 6.000 v
Delantero Israel 8.500
USA (prom) 8.000
Garrén y brazuelo China 4.900 A
Bola y cuadrada China 5.200 A
Set 17 cortes China 4.850 o
Set 6 cortes China 4.700 VN
Chuck China 4.200 A
Fuente APEA
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Nota de la semana

Exportaciones:

Una demanda firme en un mercado en alza

Tras haber alcanzado un volumen récord en 2024,
las exportaciones de carne vacuna comenzaron
el afio mostrando un fuerte retroceso en el nivel
de embarques, contrariamente a la performance
registrada por el resto de los exportadores.

De acuerdo con los datos confirmados por el INDEC,
en febrero Argentina registr6 ventas al exterior por
50,1 mil toneladas (peso producto) de carne vacuna,
volumen que, si bien mejoré las 46,7 mil toneladas
embarcadas el mes previo, result6 un 27,5% inferior
al registrado en igual mes de 2024.

Asi, en el primer bimestre de este afio, los envios al
exterior alcanzaron 96.805 toneladas, 26,1% menos

gue en el mismo periodo de 2024. Si bien, en valor,
esta caida resulté ligeramente amortiguada por una
mejora en los precios, el monto ingresado por estos
embarques ascendié a USD 474,5 millones; esto es un
3,8% inferior a lo obtenido en igual periodo un afio
atras.

No obstante, lo observable de este comportamiento
no es tanto la magnitud de la caida como

la disociacién que presenta respecto de la
performance registrada por los principales
exportadores.

Fuente de datos: Banco Central (Paraguay), MLA (Australia), INAC (Uruguay),
Comex/MDIC (Brasil) e INDEC (Argentina).
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En efecto, durante el primer bimestre de 2025, Brasil
-principal exportador a nivel mundial- registré ven-
tas al exterior por 370,9 mil toneladas, 3% mas que lo
registrado entre enero y febrero de 2024, consiguien-
do, a su vez, una mejora en los valores promedio del
orden del 10,2% interanual.

Del mismo modo, Australia -segundo mayor ex-
portador detras de Brasil- registré durante igual
periodo embarques de carne vacuna por un total

de 198,5 toneladas, lo que representa un incremento
del 17,2% respecto de lo enviado en enero y febrero
de 2024, superando incluso ampliamente los picos
registrados en periodos de alta liquidacién del stock,
como fueron los afios 2014/15 y 2019/20.

Asimismo, tanto Uruguay como Paraguay registra-
ron, durante el primer bimestre del afio volimenes
exportados superiores a los de 2024. En el caso de

Uruguay, los embarques totales alcanzaron las 65,8
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mil toneladas peso producto, un 4,5% superior al to-
nelaje registrado en igual periodo de 2024, pero con
una mejora en los valores reportados del 20,6% inte-
ranual. Por su parte, Paraguay, durante igual periodo
informoé exportaciones de carne vacuna por 62,6 mil
toneladas, lo que representa un incremento del 21,6%
respecto de las 51,5 mil toneladas registradas en 2024,
todo un récord en exportaciones para el pais.

En definitiva, se trata de cifras que no hacen mas
que reflejar la firmeza que presenta la demanda in-
ternacional. Este afio, el balance mundial se enfren-

ta con una menor oferta de carne, principalmente
de Brasil, de Estados Unidos e incluso de China,
quienes, en conjunto, restringen su producciéon en
mas de 600 mil toneladas de carne. Estados Unidos,
gue siempre se consideré dentro de los principales
oferentes de carne vacuna a nivel global, debido a la
fuerte restriccién de oferta en la que atn se encuen-
tra inmerso, actuara por tercer afio consecutivo
como importador neto, generando esto una marca-
da presién alcista sobre los precios internacionales.

Fuente de datos: FAO, Meat Index Price a febrero de 2025.
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Si tomamos como indicador de referencia el Indice
de Precios de la Carne vacuna que elabora la FAO
(Organizacién para la Alimentacién y la Agricultu-
ra), vemos que en febrero de 2025 el mismo alcanza-
ba los 131,9 puntos basicos, marcando asi una mejora
del 10,7% respecto de los 119,1 puntos registrado en
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febrero de 2024, y ubicaAndose a solo 3 puntos (2%)
de los maximos registrados para este mismo mes en
2022.

En adelante, el mercado internacional ofrece un es-
cenario sumamente atractivo para la carne vacuna.
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En este sentido, no solo Estados Unidos esta trac-
cionando la suba de precios; Europa ofrece actual-
mente muy buenos valores, con referencias para

la Hilton que se acercan ya a los USD 17.000 por
tonelada. Lo mismo se observa con Israel, destino
gue muestra una demanda muy firme tanto en volu-
men como precios. Incluso China, que durante gran
parte del afio pasado ejercié una fuerte presién para
bajar los valores de importacién, ha empezado a
ceder en esa puja mostrando una lenta pero consis-
tente mejora en los valores pagados. Segtn los datos
informados por las Aduanas de destino, las 470 mil
toneladas ingresadas en los dos primeros meses del
afio se registraron a un valor promedio de casi USD
5.200 por tonelada, lo que marcaba ya una mejora
del 9% respecto de lo pagado un afio atras. En tanto,
actualmente, los valores de referencia que muestra
APEA (Asociacién de Productores Exportadores Ar-

gentinos) para los principales cortes y sets de cortes
que lleva china desde nuestro pais se ubican entre
USD 4.000 y USD 5.000 la tonelada; esto es entre un
15% Yy 20% por arriba de lo pagado un afio atras.

En este contexto, el panorama para las exportacio-
nes de carne vacuna sigue mostrando oportunida-
des a pesar de las fluctuaciones en los volimenes
embarcados. Con una demanda global sostenida

y precios internacionales en alza, el desafio para
Argentina sera recuperar competitividad y aprove-
char un mercado que continta brindando sefiales
positivas. La evolucién de los principales destinos
y la capacidad de respuesta del sector seran claves
para capitalizar este escenario favorable en los
préximos meses.
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