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Los números del momento

+5,7% 

$2.678,6 

1,02 millones 

USD 3,91 

-10% 

Crece la cantidad de animales encerrados 
respecto del año pasado. 

Conforme a los datos informados por el SENASA, 
el stock bovino en feedlots al 1ro de abril de 2025 
asciende a 1.809.319 animales, lo que representa 
un incremento del 4,6% mensual y del 5,7% com-
parado con igual mes de 2024. En el desglose por 
categorías, se destaca un importante incremento 
en el encierre de novillos, 44% por arriba de lo 
registrado el mes previo y más de 200 mil cabezas 
en stock. De acuerdo con estas mismas estadísti-
cas, durante el último mes los feedlots registraron 
ingresos por a los 432.100 cabezas y egresos por 
390.650, elevando el índice de reposición (IRF) a 1,11 
desde un IRF de 1,0 resultante el mes previo. 

Marcó como promedio el INMAG de marzo de 
2025. 

En marzo, los valores registrados por los novillos 
en el Mercado Agroganadero (MAG) dejaron como 
referencia un INMAG 3,7% superior al registrado 
el mes previo, acumulando una suba del 57% en 
los últimos doce meses. El resto de las categorías 
comercializadas en el MAG, marcaron durante 
marzo promedios de $2.862,0 para vaquillonas 
(+5,4%) y $ 2.949,9 (+5,6%) para novillitos mientras 
que, la vaca ajustó a $1.427,17 como promedio gene-
ral de la categoría, marcando un retroceso del 4,3% 
mensual, con una media de $1.100 a $1.200 para la 
conserva, $1.400 para la manufactura y $1.800 para 
la buena especial. Los toros se ubicaron entre los 
$1.400 y $1600 el kilo, registrando en promedio 
un retroceso del 2,5% mensual. La cantidad de 
vacunos comercializados en marzo fue de 77.000 
cabezas, un 10% menos que en febrero. 

Fueron los terneros/as trasladados para cría/
invernada durante marzo. 

El dato surge de los DTe. informados por el SE-
NASA, entre establecimientos de cría/invernada. 
Comparado con los movimientos de febrero (814 
mil animales), la cifra marca un incremento del 
25% mensual y se ubica un 4% por arriba de lo 
registrado igual mes del año pasado. En los tres 
primeros meses del año, desde los campos de cría 
se trasladó un total de 2,44 millones de terneros/
as (+8% más que en 2024). Del total de traslados, el 
24% (597 mil cabezas) ingresó a feedlots, mientras 
que, el 76% restante (1,84 millones de cabezas) fue 
trasladado a otros establecimientos de cría/inver-
nada. 

Es el valor medio del novillo en el Mercosur 
según el Índice Faxcarne. 

Según destacan desde la consultora uruguaya, el 
Índice acumula una recuperación de 13 cents en 
las últimas cuatro semanas. Tanto Brasil como Pa-
raguay registraron aumentos de hasta 10 cents en 
la última semana, alcanzando los USD 3,51 y USD 
3,80 el kilo carcasa, respectivamente. En tanto, en 
Uruguay el mercado se mantiene firme en los USD 
4,60 el kilo carcasa, mientras que en Argentina la 
referencia para el Novillo exportación fue la única 
en baja (-11 cents) pese a seguir siendo la más alta 
de la región, en torno a los USD 4,79 el kilo.

Cayó el índice S&P luego de los anuncios de 
Aranceles recíprocos’ de Trump. 

La caída se registró en las 48 horas posteriores a la 
presentación por parte de Trump de los "aranceles 
recíprocos” a sus principales socios comerciales; lo 
que fue seguido por la respuesta de China, con la 
imposición de un 34% de aranceles retardatorios a 
EE.UU., en lo que podría ser el inicio de una guerra 
comercial. Las bolsas de Asia y Europa operan con 
fuertes caídas de hasta más de 13%, marcando la 
apertura de un lunes negro para los mercados. 
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA 

FAENA Y PRODUCCIÓN Fuente: SAGPyA

CONSUMO DOMÉSTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA

Movimiento de Terneros/as a cría e invernada

Faena

Consumo per cápita. Kg/hab/año

Producción

Exportaciones. Ton. Equiv. Res c/hueso

1,03 mill. cabezas (-2,8%) 234.615 ton. res c/ hueso (-2,2%)

2,17 mill. cabezas (-2,2%) 499 mil ton. res c/ hueso (-1,7%)
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cabezas
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2.438.621
cabezas
Ene. Mar. (8% ia)

Destino de los terneros/as. Ene. Feb. 25

FEEDLOT CAMPO

6% ia 13% ia
337.711 1.102.661

1.809.319 cab.

8% 
vs. mes previo

5% 
vs. mes previo

-3%
vs. mes previo

-10%
vs. año previo

6%
vs. año previo

2%
vs. año previo

Ingresos Mar. 25

Egresos Mar. 25

432.100 cab.

390.650 cab.

Stock total en feedlot

1 de abril 2025

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Feb. 25 (-5,3% ia)
Feb. 25 (-30,4% ia)

2.282,6
miles de 
ton. Eq.

887,1
miles de 
ton. Eq.prom. móvil miles ton.

48,7kg. 59,1
(-4,9% ia)  (0,4% ia)
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Mundo de las carnes

Desconcierto en el comercio mundial ante la jugada 
de Trump. 

En lo que fue el llamado “Día de Liberación” por el 
propio gobierno estadounidense, el miércoles pasado 
el presidente Trump anunció la entrada en vigor de 
una serie de aranceles de importación que apuntan a 
proteger a la industria americana de la competencia 
desleal de otros países, según lo expresó. En este con-
texto, se estableció un arancel universal del 10% por 
encima de los aranceles actuales y, además, aplicó un 
arancel recíproco, que se propone compensar aran-
celes de otros países sobre bienes de EE.UU., suma-
do esto a otras medidas sobre política cambiaria y 
control migratorio. Si bien, para el sector cárnico las 
medidas no tendrían un impacto directo dado que 
todos los miembros del Mercosur, como así también 
sus principales competidos -Australia y Nueva Ze-
landa-, recibieron el mismo tratamiento, tampoco se 
descartan posibles efectos colaterales generados por 
el cambio de reglas que esto implica para el comercio 
mundial en general. 

La industria frigorífica registra niveles de 
endeudamiento récord. 

De acuerdo a un informe elaborado por la Consulto-
ra Blasina y Asociados, con datos desagregados del 
Banco Central, en febrero el monto de créditos tota-
les alcanzó los USD 417 millones, un 7% por encima 
de enero y 36% arriba de los USD 308 millones regis-
trados en mismo mes del año pasado. Tras un tercer 
mes consecutivo de suba, se cruzaron los 400 millo-
nes por primera vez desde julio de 2023. En el primer 
bimestre del año los créditos totales promediaron 
USD 404 millones, una suba de 30% frente a los USD 
310 millones promedio en enero-febrero de 2024.

Tras una audiencia en el marco de su investigación 
sobre las importaciones de carne vacuna, China se 
comprometió a emitir un fallo "justo y objetivo". 

Esta revisión podría resultar en aranceles más altos 
o límites a las importaciones si se determina que 
los productores nacionales están en riesgo, informó 
Reuters. La audiencia del pasado lunes reunió a unos 
180 representantes, incluyendo funcionarios de los 
principales proveedores: Brasil, Argentina, Uruguay, 
Australia y Estados Unidos. Cada nación tiene ahora 
hasta el 8 de abril para formalizar por escrito los 
puntos planteados en la audiencia y enviarlos al 
Ministerio de Comercio de China. Se prevé que la 
investigación, que comenzó el 27 de diciembre, tenga 
un informe preliminar por parte del gobierno chino 
a finales de julio, por lo que no se descarta arribar a 
un informe concluyente para inicios de agosto. 

Con 112 mil toneladas embarcadas, tuvo una suba 
interanual del 5%, acumulando una mejora 
del 13% en el primer trimestre del año. 

Continúa creciendo en Estados Unidos, su princi-
pal destino, con un incremento del 22%. Australia 
exportó 112 mil toneladas peso embarque en marzo, 
5% más en comparación interanual. El principal au-
mento porcentual se dio en el destino que lidera las 
compras en el último año, EE.UU., con una suba del 
22% en relación a marzo anterior. Corea, que ocupa 
una segunda posición muy peleada con Japón y Chi-
na, también aumentó, 9%. En cambio, Japón retro-
cedió en la misma comparación, 11%. En estas cifras 
provisorias todavía no se han discriminado los datos 
de China. En el primer trimestre, Australia acumula 
311 mil toneladas, con 13% de incremento sobre las 
registradas en el mismo período de 2024.

EE.UU.Uruguay

China

Australia
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Balance de Oferta & Demanda Mundial de Carne Vacuna
Fuente: USDA (Octubre 2024), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.

Período 2022 2023 2024 Var. Info 
previo

Proy. 
2025 Var. anual

Producción 59.328 59.931 61.377 637 60.895 -482

Importación 10.229 10.323 11.125 223 11.180 55

Exportación 11.919 12.040 12.972 40 12.944 -28

Consumo Dom. 57.587 58.324 59.551 783 59.159 -392
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Índices y precios

Precios de la hacienda en pie 
Invernada y Cría

Precios de la Carne en góndola 
$/kilo

Precios de la hacienda en pie
Faena

Precios de los principales 
cortes de exportación 

USD/Ton FOB

Fuente MAGFuente ROSGAN

Fuente IPCVA Fuente APEA

Precios principales cortes 

Variación

Febrero 2025 Precio Mensual interanual

Carne vacuna  $ 10.221,00 10,6% 65,6%

Pollo  $ 3.100,00 0,1% 60,3%

Cerdo  $ 6.734,00 0,3% 55,5%

IPC 2,2% 66,9%

4-feb

Novillos Mest.eyb 431/460 $ 2.900,00

Novillitos Eyb M. 300/390 $ 3.200,00

Vaquillonas Eyb M.270/390 $ 3.050,00

Vacas Buenas $ 1.835,00

Vacas Conserva Inferior $ 1.080,00

$ 3.298,26 $ 2.678,60

PIRC: $ 971.730,77

PIRI: $ 2.965,93

Índice ternero Febrero INMAG Marzo

CORTE 2/4/25

AL Hilton 16.800

Bife ancho Hilton 17.300

Tapa cuadril Brasil 12.500

Cuota 481 9.400

16 cortes Chile 6.000

Delantero Israel 8.500

USA (prom) 8.000

Garrón y brazuelo China 5.000

Bola y cuadrada China 5.300

Set 17 cortes China 5.000

Set 6 cortes China 4.850

Chuck China 4.300
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Nota de la semana 

Al 1ro de abril, se conocieron los datos que informa 
el SENASA respecto de la cantidad de animales 
alojados en corrales de engorde. El dato revela un 
total de 1.809.319 bovinos en stock. Se trata del nivel 
más alto alcanzado desde noviembre pasado, que 

Desde ya, el contexto climático este año es muy dife-
rente al registrado en aquel entonces. Hoy, el encie-
rre no se realiza por necesidad, sino por el atractivo 
que ofrece la ecuación del engorde a corral.

Con una relación ternero/gordo muy cercana al pro-
medio histórico para esta época del año (1,10 a 1,20) 
y un valor del maíz, cuya relación de compra contra 
el valor del novillito terminado resulta de hasta un 
15% inferior a su promedio (80 a 85 kilos de novillito 
terminado por tonelada de grano para los meses de 
marzo/abril), los números para el feedlot han empe-
zado a cerrar. 

En efecto, nos encontramos en la época del año 
más favorable para la compra de terneros livianos, 
puesto que a medida que esta invernada va salien-
do del campo y la oferta se va incrementando los 
precios tienden a ajustarse a la baja. De acuerdo con 

Cada vez más novillos se estarían terminando en los corrales.
Engorde a corral:

supera en un 5,7% el registro informado a igual 
mes de un año atrás y, se posiciona, a su vez muy 
próximo al número de animales registrado en 
2023, período caracterizado por un elevado nivel de 
encierre, impulsado por la sequía. 

los datos que surgen de los DTe. informados por el 
SENASA, la cantidad de terneros trasladados duran-
te marzo con destino cría/invernada, sumó 1.022.745 
cabezas, cifra que representa un incremento del 
24% respecto de los 826.032 terneros/as traslados en 
febrero y que -según su comportamiento histórico- 
debería alcanzar su pico de oferta durante los meses 
de abril y mayo. 

En efecto, del stock total de animales que actual-
mente alojan los feedlots, la categoría terneros y 
terneras aporta unos 676 mil animales, un 8% más 
que un año atrás; mientras que novillitos y vaquillo-
nas suman otros 800 mil animales, prácticamente 
sin cambios respecto de lo reportado un año atrás. 

Sin embargo, el dato que sí se destaca de las cifras 
publicadas recientemente por el SENASA es el incre-
mento de novillos presentes en los inventarios de 

Fuente de datos SENASA

stock de animales en feedlots. millones de cabezas

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

1,72 1,69 1,73 1,81

2025 2024 2023 2022



Nota de la semana 

los feedlots. Al 1ro de abril, los corrales reportaban 
más de 200 mil novillos en stock, número que repre-
senta aumento del 44% respecto de lo informado un 
mes atrás y, a su vez, es un 20% superior a las 167 mil 
cabezas informadas a igual mes del año pasado.

Asimismo, si analizamos los egresos por categoría 
que reportan los corrales durante estos primeros 

tres meses del año, vemos cómo sostenidamente, en 
los últimos años, ha venido aumentando la canti-
dad de novillos que salen de los feedlots. De enero 
a marzo de este año los feedlots aportaron unos 255 
mil novillos a la faena, entre un 40% y un 50% más 
de lo aportado cinco años atrás.

Fuente de datos SENASA

egresos de novillos de los feedlots durante el primer trimestre de cada año.  
miles de cabezas

Gran parte de este comportamiento responde a una 
mayor proporción de animales que están ingresan-
do a los corrales ya como novillos, luego de haber 
realizado gran parte de su desarrollo en un sistema 
pastoril. En efecto, esta misma tendencia se obser-
va al analizar los ingresos de esta categoría a los 
corrales: durante el período enero-marzo de 2025 se 
registraron ingresos por unos 103 mil novillos, un 

5% más que el año pasado, pero 45% superior a lo 
registrado cinco años atrás. 

Es precisamente este último dato el que estaría 
reflejando la consolidación de los sistemas de inver-
nada pastoril, cada vez más incorporados como paso 
previo al ingreso a los corrales.

2020 2021 2022 2023 2024 2025

182,9 170,9

204,2
233,6

252,1 254,9
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