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Los numeros del momento

Es el stock de bovinos con el que se cerro

el afno 2024.,

Tras el andlisis y validacién de los datos informados
al SENASA al 31 de diciembre del 2024, 1a Direc-

ciéon Nacional de Produccién Animal confirmé en
51.626.909 cabezas el niimero de bovinos en stock

al cierre de 2024. La cifra representa una baja del
2,2% del rodeo nacional y equivale a 1,16 millones de
cabezas menos que a fines de 2023. La cantidad de
terneros/as logrados fue de 14.602.899 cabezas, prac-
ticamente sin cambios respecto del nimero previo,
pero que refleja un leve crecimiento en la relaciéon
ternero/vaca al alcanzar el 65,2% y posicionarse
como el segundo mejor resultado después del récord
logrado en 2022, con una relaciéon del 66,7%.

Fue la inflacion del mes de marzo con un aumento
del 5,9% en alimentos.

Segtin informé el INDEC, el Indice de Precios al
Consumidor (IPC) trep6 3,7% en el tercer mes del
afo, quedando muy por encima del 2,4% de febrero y
del 2,6% esperado por el mercado en el Giltimo REM.
Las divisiones ‘Educacién’ (21,6%) y Alimentos’ (5,9%)
registraron los mayores aumentos en el mes. Dentro
de este Ultimo, ‘Carnes y derivados’ registré en mar-
zo un alza del 6%, acumulando desde diciembre una
suba del 17,6% contra el 8,6% del IPC General. Del
mismo modo, respecto de marzo de 2024, el precio de
las carnes registra un aumento ponderado del 58,5%
contra el 559% del IPC.

Es la banda de tlotacion del tipo de cambio
establecida por el gobierno, tras poner fin al

A partir del lunes 14, regird un nuevo esquema cam-
biario de libre flotacién entre bandas que permitiria
operar en el mercado oficial de monedas sin mayores
restricciones. En paralelo, se flexibiliza la operatoria
para importadores y exportadores, habilitando pa-
gos inmediatos por compras en el exterior y elimi-
nando a su vez el llamado ‘délar blend’, el mecanismo
que permitia liquidar exportaciones en un 80% al
tipo de cambio oficial y un 20% en el financiero. IPC.

Es la caida que marco la faena de marzo, aunque
amortiguada por un mayor peso por res.

Los datos finales de produccién y faena informados
por el RUCA (Registro Unico de la Cadena Agroali-
mentaria), confirman que la faena de marzo alcanzé
las 1.023.983 cabezas, ligeramente inferior a la regis-
trada en febrero, pero un 3,5% por debajo del nimero
alcanzado un afio atras. La produccién de carne
-medida en equivalente res con hueso-, aporté unas
234.004 toneladas tras conseguir promediar los 228,5
kilos por animal faenado, unos 2 kilos méas en gancho
respecto de lo logrado en igual mes del afio pasado.
Las mayores ganancias en peso de faena se observan
en vacas, donde se registra una mejora promedio de
10 kilos por res, equivalente al 4,7% interanual.

Es la suba que acumulian 1os precios

internacionales de la carne vacuna en el ultimo,

El indice de precios de la carne que elabora la FAO
muestra para marzo una nueva mejora en las coti-
zaciones promedio de la carne vacuna que lleva al
indice a un promedio de 132,1 puntos, mostrando una
suba del 8,2% interanual, con lo que se posiciona ape-
nas un 3,2% por debajo del maximo histérico regis-
trado en marzo de 2022, de 136,4 puntos. En cuando al
resto de las carnes que componen el indice, las car-
nes ovina y aviar registran incrementos interanuales
del 27% y del 6% respectivamente, mientras que los
precios de la carne porcina -pese a la recuperacién
del Gltimo mes- acumulan en promedio un retroceso
del 10% interanual.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot

1de abril 2025
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Mercado mundial

Mundo de las carnes

Las proyecciones del USDA muestran un|
crecimiento global de las exportaciones en todas

as carnes, pero reflejan cautela en relacion a las
compras de China.

El Departamento de Agricultura de Estados Uni-

dos (USDA) dio a conocer sus ultimas estimaciones
del mercado global de carnes en las que refleja un
aumento en las exportaciones de carne vacuna,
especialmente de Australia y de Brasil, lo que com-
pensara con creces la escasez de oferta exportable en
otros mercados como EE.UU. y Argentina. En cuanto
a importaciones, pronostica que China aumentaria
sus compras en un 2%, un ritmo mas lento que el
registrado en afios anteriores debido principalmente
a una menor demanda interna mientras que, para
EE.UU. el organismo anticipa un incremento del 5%
en sus importaciones, a 2,2 millones de toneladas, lo
que generaria un déficit contra exportaciones de casi
1 millén de toneladas.

<

Las exportaciones de carne registran el decimo

record en aoce meses.

Las colocaciones de carne vacuna en el exterior tota-
lizaron 215 mil toneladas peso embarque en marzo,
marcando una suba del 13% respecto de lo exportado
en febrero y del 30% en relacién a lo embarcado un
afio atras. Los precios también mejoraron un 8%
respecto del mismo mes del afio pasado sostenién-
dose en marzo en un promedio de USD 4.900 por
tonelada. De este modo, los valores promedio regis-
trados durante este primer trimestre superaron a
sus equivalentes de 2021, 2023 y 2024 aunque todavia
se ubican por debajo de los maximos registrados en
2022.

Bolivia

Ganaderos sufren las consecuencias de las lluvias
mas intensas en decadas.

Tras una exhaustiva inspeccion tecnica, suspende
a 10 frigorificos argentinos por un incumplimiento
sanitario.

La decision la comunicé el Servicio Nacional de
Sanidad, Inocuidad y Calidad Agroalimentaria (SE-
NASICA) de esa nacién a las autoridades sanitarias
del SENASA argentino, bajo el argumento de que se
detectaron fallas en el cumplimiento de los requisi-
tos sanitarios esenciales. La suspension regird hasta
tanto el SENASA argentino implemente un Plan de
Acciéon que asegure el cumplimiento estricto de los
requisitos zoosanitarios acordados bilateralmente.
El afio pasado, la Argentina envi6 9.500 toneladas de
carne vacuna a México, que representaron unos 48
millones de délares.

I
I

Las exportaciones de carne vacuna aumentaron u
31% en el trimestre.

De acuerdo con datos del Servicio Sanitario de
Paraguay (SENACSA), en los tres primeros meses del
ano, el pais colocé en el mercado internacional 90.615
toneladas a un valor medio de USD 5.627 por tonela-
da, lo que representa un crecimiento interanual del
31% en volumen y del 17% en precios. Sin embargo,
este crecimiento no se registré en sus mercados
tradicionales (Chile, Brasil, Rusia) sino que provino
de otros destinos como Taiwan, Israel y Estados
Unidos quienes en conjunto aumentaron sus embar-
gues mejorando a su vez los valores pagados en mas
un 20% interanual. No obstante, se espera que este
ritmo de exportacién se desacelere en los préximos
meses, debido la mayor retencién de hacienda que se
estaria dando tras la prolongada sequia.

Paraguay

Segln estimaciones locales, unas 200.000 cabezas de ganado, o aproximadamen-
te el 2% del rebafio nacional, estan en riesgo, sufriendo inundaciones inusuales
y severas para esta época del afio. Seglin destaca Reuters, esta situacién podria
poner en riesgo las exportaciones del pais, a su vez, elevando los precios locales
de los alimentos.



Mundo de las carnes

Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $2.965,93
PIRC: §$ 971.730,77

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $10.221,00 10,6% 65,6%

Pollo $3.100,00 0,1% 60,3%
Cerdo $6.734,00 0,3% 55,5%
IPC 2,2% 66,9%

Fuente IPCVA

Novillos Mest.eyb 431/460 $2.950,00 a
Novillitos Eyb M. 300/390 $3.200,00
Vagquillonas Eyb M.270/390 $3.050,00
Vacas Buenas $1.850,00
Vacas Conserva Inferior $1.100,00
Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 16.800 A
Bife ancho Hilton 17.300 A
Tapa cuadril Brasil 12.500 A
Cuota 481 9.400
16 cortes Chile 6.000
Delantero Israel 8.500
USA (prom) 8.000
Garrén y brazuelo China 5.000 A
Bola y cuadrada China 5.300 A
Set 17 cortes China 5.000 o
Set 6 cortes China 4.850 VN
Chuck China 4.300 A
Fuente APEA
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Nota de la semana

Stock ganadero:

Los danos de una seca sobre un sector con anos de desatencion.

Finalmente se confirmé el dato que gran parte del
sector ya descontaba, es decir, una nueva caida en
el stock ganadero nacional. De acuerdo a los datos
oficiales publicados por la Secretaria de Agricultura,
Ganaderia y Pesca de la Nacién, en base a los datos
gue los ganaderos ingresan al SIGSA, la cantidad
de bovinos existentes al 31 de diciembre de 2024,
ascendia a 51.626.909 cabezas. La cifra representa
una baja del 2,2% del rodeo nacional respecto del
mismo indicador del afio anterior, equivalente a 1,16
millones de animales menos en el stock.

Sin dudas, el factor climatico ha sido el mayor
determinante de la caida que se observa en los
ultimos dos afios. Sin embargo, al analizar la
evolucién que ha tenido el stock ganadero en

los ciclos, se observa una tendencia decreciente
practicamente desde el afio 2018, cuando Argentina
apenas lograba recuperar los 55 millones de cabezas,
luego de la gran primera caida finalizada en el afio
2010.

STOCK BOVINO NACIONAL. MILLONES DE CABEZAS
Fuente: Direcciéon Nacional de Producciéon Animal, SAGyP
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Por lo tanto, mas alla de esta tultima seca, también
deben considerarse otros factores intervinientes
dentro de este proceso de estancamiento y pérdida
de hacienda que Argentina viene sufriendo en los
ultimos afios.

En este sentido, desde aquella gran caida del
stock ganadero causada tras la sequia de los

afos 2008/09, donde se perdieron cerca de 10
millones de cabezas, no hubo a nivel nacional

un programa concreto de apoyo al sector para

la recuperacién de ese stock. Por el contrario, lo
sucedieron afios de intervenciones y restricciones
comerciales que limitaron y desincentivaron
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fuertemente el crecimiento de la produccién,
sumados, en los tltimos afios, a un fuerte desajuste
macroeconémico que terminé de configurar

un escenario muy poco propicio a una fase de
reconstruccion.

En este contexto, sobre un sector ya castigado, la
sequia que sufrié gran parte del territorio nacional
en los Gltimos dos afios, terminé haciendo estragos,
golpeando el corazén productivo de la ganaderia
nacional.

Entre las provincias de Buenos Aires, La Pampa,
Coérdoba y Santa Fe, el afio pasado se perdieron mas
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de 850 mil cabezas de vacunos, lo que explica el 75%
de la caida a nivel nacional. Se trata de provincias
gue retunen cerca del 65% del stock nacional pero
que, por su elevada productividad, aportan el 70%
del total de terneros logrados anualmente.

En efecto, este afio el nimero de ternerosy
terneras registrados por stock asciende a 14,6
millones, practicamente sin cambios respecto
de los logrados durante el ciclo previo, pero lejos

de los 15,1 millones registrados en 2022. El dato a
destacar positivamente en este sentido es la ligera
mejora lograda en la relacién ternero/vaca -medido
siempre sobre el stock de vientres del afio previo.
Este indicador que en 2024 arroj6 un 65,2%, mejora
levemente respecto del 63,8% registrado en 2023 y se
ubica como el segundo mejor dato de la serie, luego
del 66,7% conseguido precisamente en el afio 2022.

Fuente: Direccién Nacional de Produccién Animal, SAGyP
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No obstante, mas alla del namero de terneros
logrados, atin existen categorias que siguen sin
recuperar terreno. El caso mas emblematico es el
novillo, donde la caida del stock ya es estructural,
desde los 4,7 millones de novillos registrados en
2007 a los 2,23 millones contados en este tltimo
stock. En efecto, el afio pasado se perdieron casi 100
mil novillos del stock, por lo que, lejos de moderar
su caida, registra la baja méas pronunciada en los
ultimos siete afos.

Este dato pone de manifiesto el gran desafio

gue enfrenta el sector frente a la necesidad de
aumentar la produccién de carne con un stock
ganadero cada vez mas restringido. En definitiva,
frente a una ecuacion que indefectiblemente

obliga a recomponer estas categorias de animales
mas pesados pero que tanto cuesta incentivar en
contextos tan cambiantes e inestables como los que

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

ha tenido que atravesar la ganadera argentina en las
ultimas décadas.

Pero ademas de los novillos, existe otra categoria en
alerta cuya caida no debe soslayarse. Se trata de las
vaquillonas, una categoria esencial para sostener

la reposicién de vientres en produccién, que viene
resignando existencias desde el afio 2017 y cuya
caida se ha acelerado en los Gltimos dos ciclos.

En 2024, 1a faena anual de vaquillonas superé los 4
millones de cabezas sobre un total de existencias al
inicio del ciclo de 7,36 millones, lo que refleja una ex-
traccién del 54% del stock inicial. Como consecuen-
cia de ello, sumado a una aparente menor reposicién
de terneras, el stock de vaquillonas al cierre del afio
pasado cayé en 475 mil cabezas arribando a una
existencia final de 6,88 millones, quedando asi cada
vez mas distante de los 8,25 millones de vaquillonas
en stock contabilizadas en 2016.
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Fuente: Direcciéon Nacional de Produccién Animal, SAGyP
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Algo similar sucede con las vacas. Si bien comparati-
vamente contra el 2023, afio en se registroé el pico de
liquidacién como producto de esta tltima seca con
casi 3 millones de vacas faenadas, el ritmo de faena
tendié a moderarse al bajar durante 2024 a 2,62 mi-
llones, lo cierto es que la categoria sigue sin revertir
la caida. El stock al cierre del afio pasado registra
22,08 millones de vacas, es decir, unas 324 mil menos
que en 2023 y 924 mil menos si se lo compara contra
los 23 millones alcanzados al cierre de 2022.

En suma, durante los tltimos dos afios atravesados
por este severo escenario de sequia, la ganaderia
argentina resign6 mas de 1,7 millones de vientres
-entre vacas y vaquillonas- cifra que, expresada en
términos de produccién potencial resignada, resue-
na en casi 1,5 millones de terneros y terneras menos
en los Gltimos dos afios.

Por tltimo, centrados ya en el presente ciclo comer-
cial y en un contexto climatico mucho mas benigno
del que estuvimos transitando en los dos Glltimos
anos, el dato que también emerge como una luz de
alarma es la elevada faena que se sigue registrando,
especialmente en la categoria de hembras jévenes.

Sibien los nimeros generales de faena del primer
trimestre del afio, con 3,2 millones de cabezas faena-
das, muestran una desaceleracién del 2,4% respecto

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

del afio previo, el nimero de vaquillonas que com-
ponen esta faena sigue siendo elevado.

En los primeros tres meses, la faena de vaquillonas
crecié un 7% respecto de igual periodo del afio pasa-
do, totalizando unas 980 mil cabezas, casi un cuarta
parte de lo faenado en todo el afio.

En un calculo muy general podriamos decir que,
partiendo de un stock de terneras (7,29 millones)
practicamente sin cambios respecto del afio previo
y asumiendo similares tasas de mortandad y re-
posicién, la faena de vaquillonas deberia caer este
aflo como minimo unas 475 a 500 mil cabezas (12%)
respecto de los 4 millones registrados el afio pasa-
do para asi evitar nuevas caidas en las existencias
finales.

En concreto, este serd un dato muy importante a
testear en los préximos meses. Si como hipétesis de
stock neutral tenemos que la faena anual deberia
mantenerse en torno a los 3,5 millones de cabezas
anuales de las cuales ya se han contabilizado 980
mil en los primeros tres meses, entonces, para lo que
resta del afio (periodo abril a diciembre) el promedio
mensual de faena deberia rondar las 285 mil cabe-
zas, un 17% por debajo del promedio registrado para
€s0s mismos meses, un afio atras.
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